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"PRESUPUESTOS 2013

El Gobierno contempla la pombi]idad
del rescate en los Presupuestos

EL TESORO TIENE QUE CAPTAR UNA MEDIA DE 4.400 MILLONES POR SUBASTA EN 2013/ E| Ejecutivo confia en gue las
compras de bonos esparioles por parte del BCE frenen la subida del coste de la deuda el afio que viene.

D.Badia. Madnd

El libro amarillo de los Presu-
puestos Generales del Estado
para 2013 contiene una refle-
xion importante. El Gobierno
contempla de forma indirecta
la activacion de las ayudas de
Bruselas: “La posibilidad de
que el Banco Central Europeo
compre deuda espaiiola pare-
ce que mejorard las condicio-
nes de emision y supondri
una contencion en el creci-
miento del coste de la deuda
en 2013". Y, como ya es sabi-
do, la intervencion de la insti-
tucion en los mermdos uene

cate (EFSE/ESM).

La semana pasada, el presi-
dente Mariano Rajoy, va pre-
pard el terreno en una entre-
vista con The Wall Street
Journal al asegurar que pedi-
ria ayuda si los costes de fi-
nanciacion se vuelven a dis-
parar. Dicho y hecho porque
el jueves los inversores lleva-
ron la prima de riesgo de nue-
vo hasta los 460 puntos basi-
cos. Sin embargo, Rajoy retra-
sara su decision sobre la peti-
cién de auxilio financiero
hasta que compruebe que to-
da la eurozona esta compro-
metida con el plan de Mario
Draghi. Tal y como adelant6
EXPANSION el 22 de sep-
tiembre, siete parlamentos de
la UE tendrén que dar su visto
bueno a la ayuda financiera
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antes de que se entregue el economista de Citi, prevé,sin  Gobierno todaviano ha acla-  porintereses de ladeuda, has-
préstamo. El escenario que  embargo, que el Ejecutivoes-  rado como resolverd el pro-  ta los 38.589,55 millones o el
mas teme Rajoy essolicitarla  perard a que se aclaren las  blema de la deuda autonémi-  3,63% del PIB. Y la ratio de la
ayudayqueseopomaalgtm condiciones que van aimpo-  ca. El secretario general del  deudadel conjunto delas Ad-
socio europeo, porque Espa- nerel BCE y Bruselas. Tesoro, Iiigo Fernandez de  ministraciones Publicas sobre
fia quedaria en evidencia Los ntimeros avalan de al-  Mesa, reconocio en una en- el PIBescalaraal 90,5%.

El mercado descuenta, sin  guna forma las tesis de estos  trevista a EXPANSION a fi- Con estos datos encima de
embargo, queéstellegardmas  expertos. El Tesoro tendrd  nales de julio que incluiriaen  la mesa, el Tesoro tiene por
pronto que tarde. Nick queemitirel afioquevienela las subastas rutinarias de le-  delante la ardua tarea de se-
Matthews, economista de friolera de 207.173 millones  tras y bonos el importe de  guir convenciendo a los crea-
Nomura, creeque “elaumen-  mediante letras y bonos. Siel  deuda que requieran las co-  dores de mercado (bancos
to de la presion por parte del  organismo mantuviera el ca- munidades, porloquelacifra  con los que trabaja) a que si-
mercado” obligara al Gobier-  lendario de 2012 (un total de  podriaaumentar. gan apoyando en las subastas.
no a pedirun ECCL (lineade 47 subastas), tendria que cap- Las necesidades del Estado  En total, cuenta con 22 crea-
crédito del fondo de rescate)  tar unamedia de 4407 millo-  para 2013 contribuyen a que  dores(15son extranjeros) que
en octubre. Juergen Michels, nes por subasta. Ademds, el  se hayan disparado los pagos
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;SOLO HAY UNA FORMA DE VIAJAR POR NEGOCIOS!

Conozca el programa de fidelizacion dirigido a pequenas y medianas
empresas a las que se premiara siempre que viajen con TAP Portugal.
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ton los brazos abiertos

A STAR ALLIANGE MEMIDER

Siete parlamentos
de la UE tienen que
aprobar la ayuda
financiera si el
Estado la pidiera

Rdgytemeque
algin socio europeo
se oponga, con o
que Espafia quedaria
en evidencia

ma individual por, al menos,
el 3% del importe que quiere
colocar el Estado en cada su-
basta para después distribuir
la deuda entre sus clientes o
mantenerlo en su balance. En
principio, estaria asegurado el
66% del importe que debe
emitir el Estado para 2013, es-
to es, 136.734 millones.

Retos a corto plazo
Por otro lado, se estan dando
dos fenomenos, ademas del
incremento de los costes, que
meten atn mas presion. El or-
ganismo se ve obligado a re-
cortar lavida mediade la deu-
da, debido que lademanda de
los inversores se concentraen
los plazos mds cortos, en los
que actuaria el BCE. Este jue-
ves, de nuevo, celebrara una
subasta de bonos a dos, tres v
cinco afios. En total, mas del
65% de la deuda que se ha co-
locado este aio ha sido a un
plazo inferior a cinco anos. A
su vez, los inversores extran-
jeros siguen reduciendo su
exposicion a ladeuda espaiio-
la de forma progresiva. En
agosto, vendieron otros 8.700
millones (cartera registrada),
hastalos194.573 millones.
Este panorama no cambia-
rd con unas cifras macroeco-
nomicas que nada invitan al
optimismo, por lo que tener
como aliado al BCE parece
unade las mejores soluciones.
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Corporate ganara su empresal
Ventajas: - Reduccion de costes - Gestion online
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