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Siete bancos pasan el test de estrés y los
grupos débiles necesitaran 53.745 millones

PRUEBA DE OLIVER WYMAN/ Santander, BBVA, CaixaBank, Kutxabank, Sabadell, Bankinter y Unicaja Espafia Duero superan
el corte. Los cuatro grupos nacionalizados, Popular, BMN vy la union de Ibercajay Liberbank deberan reforzar su solvencia.

M.Martinez/J).Zuloaga. Madrid
La banca espaiiola debera re-
forzarse con otros 54.000 mi-
llones de euros para dar un
nuevo paso en su proceso de
saneamiento y recapitaliza-
cion. Después de tres afios de
reestructuracion, combinado
con la limpieza que permitira
el banco malo, y dependiendo
de en qué grado la recesion si-
ga castigando los balances, es-
te esfuerzo deberia ser, sobre
el papel, el definitivo.

El test de estrés realizado
por Oliver Wyman cuantifico
ayer, después de cuatro meses
de trabajo, la necesidad final
de capital del sector financiero
espanol. Enmarcada en el res-
cate bancario pactado con Eu-
ropa, la prueba ha revelado
que siete entidades (BFA-
Bankia, CatalunyaBanc, NCG
Banco, Banco de Valencia, Po-
pular, BMN y la union de
Ibercaja y Liberbank) requie-
ren un refuerzo de 53.745 mi-
llones. El importe sube a
59.300 millones, si no se tie-
nen en cuenta los efectos con-
tables de las fusiones y los cré-
ditos fiscales.

Reparto

Sin sorpresas, los grupos ya
nacionalizados absorben el
grueso de la factura, un 86%.
(ver pags.12y 13) BFA-Bankia,
Catalunya Banc, la union de
las cajas gallegas y Banco de
Valencia requieren 46.200
millones para mantener una
ratio de capital (core TierI) de
al menos el 6% ante un dete-
rioro econémico extremo, con
una probabilidad de ocurren-
cia de menos del 1%. La nece-
sidad global de los otros tres
bancos (Popular, BMIN y Li-
bercaja) suma 7.500 millones
deeuros.

Si desde hace meses estan
identificadas y delimitadas las
debilidades del sector, tam-
bién sus fortalezas. El testde la
consultora estadounidense ha
vuelto a confirmar que el
grueso del sistema estd sano.
Ademas de Santander, BBVA
y CaixaBank (su aprobado era
conocido desde el test de es-
trés provisional de junio),
también tienen potencia para
sortear una dura recesion
Kutxabank, Sabadell-CAM,
Bankinter y, de un modo mas

NECESIDADES DE CAPITAL

Después del efecto fiscal y las fusiones en el escenario adverso (en millones de euros) . .
Ratio core capital
en este escenario
Necesidades de capital (millones de euros) (%)
Grupo Santander _ 25.297 - 10,8
BBVA _ 11183 _ 96
Caixabank+Civica _ 5.720 _ 95
Kutxabank i 2188 _ 1.6
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Bankinter 399 _ 74
Unicaja+Espafia-Duero 128 _ 6.4
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ajustado, la fusion de Unicajay
Espafa Duero. En conjunto,
estas siete entidades tienen un
exceso de capital de 45.800
millones. Es decir, el exceso de
solvencia de la banca sana
practicamente podria cubrir el
déficit de los grupos débiles.
Descatan, en términos ab-
solutos, los datos de los dos
grandes bancos: la holgura de
Santander suma 25.300 mi-
llones de euros; la de BBVA,
casi 11.200 millones. Caixa-
Bank atin tiene un margen de
5.720 millones, a pesar de ha-

ber absorbido a pulmén Ban-
caCivica.

El sector necesita 54.000
millones, pero todo este peso
no recaera sobre el contribu-
yente. “El calculo no va a coin-
cidir con el volumen de ayu-
das publicas. Habra una dis-
crepancia importante”, indico
Fernando Restoy, subgober-
nador del Banco de Espana,
durante la presentacion de los
resultados de la prueba.

Hay entidades con capaci-
dad para captar fondos priva-
dos y las que requieran ayuda

reduciran sus necesidades
con ventas de activos, el tras-
paso de inmuebles al banco
malo y la absorcion por parte
de los inversores de titulos hi-
bridos de un porcentaje de las
pérdidas.

Segun calculos del Gobier-
no, el coste publico se reducira
en torno a un tercio. En la
practica, las ayudas estatales
necesarias se situaran en torno
a 40.000 millones de euros,
segun sefialo el Secretario de
Estado de Economia, Fernan-
do Jiménez Latorre.

El rescate tendria
un impacto
moderado sobre
la deuda espairiola

Espafia ha sido protagonista
de informes de firmas de
inversién y agencias de rating
por su espectacular escalada
de laratio deuda/PIB en la
crisis. Este se hamas que
duplicado desde 2007, hasta
alcanzar el 75,9% (conjunto
de las administraciones).

El rescate bancario todavia
iba a disparar mas esa
referencia, pero su impacto
final sera menor de lo
previsto. Esos 40.000
millones que Bruselas
terminara prestando

al Gobierno, segtin sus
previsiones, elevara la ratio
deuda publica/PIB en cuatro
puntos, por lo que seguira
muy por debajo de paises
como Francia, donde supera
el 90%. Ademas, si
finalmente se permite la
recapitalizacion directa, una
vez que se ponga en marcha
la unién bancaria, el impacto
final sera nulo, informa

D. Badia.

Una vez conocido el resul-
tado de la prueba, el sector
afronta una nueva etapa, en la
que los dos grupos, débiles y
sanos, tienen papeles bien cla-
10s.

Division de papeles

Los siete grupos que han sus-
pendido el examen tienen dias
contados, practicamente dos
semanas, para presentar al
Banco de Espafia un plan don-
de detallen c6mo prevén sub-
sanar el desfase. Deben estar
listos para mediados de octu-
bre, para que sean evaluados
por el Banco de Espana y las
autoridades europeas.

En este sentido, las cuatro
entidades que ya estan bajo el
control del Fondo de Rees-
tructuracion Ordenada Ban-
caria (Frob) tienen parte del
trabajo avanzado. Desde julio,
Espafia estd en contacto con
Europa para concretar su fu-
turo. Restoy indico ayer que
las consultas con Bruselas atin
no han entrado en la fase de

establecer si estas entidades
seran sometidas a un plan de
reestructuracion o de resolu-
cion-liquidacion ordenada. Es
una negociacion compleja,
constato, y de momento esta
planteada en términos de re-
estructuracion mediante ajus-
te de capacidad o venta de ne-
gocios no rentables, por ejem-
plo. “El planteamiento sigue
siendo vender lasentidadesen
cuanto sea posible. Hay que
elegir el momento oportuno.
No es tan facil”, dijo Restoy.
Las subastas de Catalunya
CaixayBanco de Valencia, pa-
ralizadas, podrian retomarse
enlos proximos meses.

Los otros tres grupos tienen
retos distintos. Popular, esqui-
var la inyeccion temporal de
dinero publico. Libercaja, sal-
var su fusion, y BMN, intentar
evitar hasta el final la naciona-
lizacién (ver pags. 12 y13).

Por su parte, las siete enti-
dades sanas entran en fase de
esperaryver. Estan llamadasa
adquirir los activos buenos de
las entidades débiles, en blo-
que o en partes, en cuanto se
clarifique el escenario. “Nova-
mos a cometer el error de fu-
sionar entidades débiles”, dijo
Restoy. Con contadas excep-
ciones, las uniones pactadas
desde 2009, la mayor parte
impulsadas por el anterior Go-
bierno, pero también algunas
empujadas por el actual de-
creto, requieren capital.

Los expertos tienen dudas
sobre la acogida que los inver-
sores daran ala prueba, peroel
Gobierno es optimista. “Lo
normal es que sea positiva”,
dijo Latorre. El rigor de la
prueba, el saneamiento y la
desaparicion de las entidades
inviables deberian “disipar to-
das las dudas”, indico. No hay
optimismo, en cambio, sobre
el crédito. La debilidad de la
banca no es el principal moti-
vo de la sequia de financia-
cion, apunto Restoy. Masbien,
la recesion y el desapalanca-
miento de laeconomia.
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