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PRUEBADEOLIVERWYMAN/Santander,BBVA,CaixaBank,Kutxabank,Sabadell,BankinteryUnicajaEspañaDuerosuperan
el corte.Loscuatrogruposnacionalizados,Popular,BMNy launiónde IbercajayLiberbankdeberánreforzarsusolvencia.

M.Martínez/J.Zuloaga.Madrid
La banca española deberá re-
forzarse con otros 54.000mi-
llones de euros para dar un
nuevo paso en su proceso de
saneamiento y recapitaliza-
ción. Después de tres años de
reestructuración, combinado
con la limpieza que permitirá
el bancomalo, y dependiendo
deenquégrado la recesiónsi-
ga castigando losbalances, es-
te esfuerzo debería ser, sobre
elpapel,eldefinitivo.
El test de estrés realizado

por OliverWyman cuantificó
ayer,despuésdecuatromeses
de trabajo, la necesidad final
decapitaldelsectorfinanciero
español.Enmarcadaenel res-
catebancariopactadoconEu-
ropa, la prueba ha revelado
que siete entidades (BFA-
Bankia, CatalunyaBanc,NCG
Banco,BancodeValencia,Po-
pular, BMN y la unión de
Ibercaja y Liberbank) requie-
renun refuerzo de 53.745mi-
llones. El importe sube a
59.300 millones, si no se tie-
nenencuenta losefectoscon-
tablesde las fusionesy loscré-
ditosfiscales.

Reparto
Sin sorpresas, los grupos ya
nacionalizados absorben el
grueso de la factura, un 86%.
(verpágs.12y13)BFA-Bankia,
Catalunya Banc, la unión de
las cajas gallegas y Banco de
Valencia requieren 46.200
millones para mantener una
ratiodecapital(coreTier1)de
al menos el 6%ante un dete-
rioroeconómicoextremo,con
una probabilidad de ocurren-
cia demenos del 1%.Lanece-
sidad global de los otros tres
bancos (Popular, BMN y Li-
bercaja) suma 7.500 millones
deeuros.
Si desde hace meses están

identificadas y delimitadas las
debilidades del sector, tam-
biénsusfortalezas.Eltestdela
consultora estadounidenseha
vuelto a confirmar que el
grueso del sistema está sano.
Además de Santander, BBVA
yCaixaBank(suaprobadoera
conocido desde el test de es-
trés provisional de junio),
también tienen potencia para
sortear una dura recesión
Kutxabank, Sabadell-CAM,
Bankinter y, de unmodomás

Sietebancospasanel testdeestrés y los
gruposdébilesnecesitarán53.745millones

ajustado,lafusióndeUnicajay
España Duero. En conjunto,
estassieteentidadestienenun
exceso de capital de 45.800
millones.Esdecir,elexcesode
solvencia de la banca sana
prácticamentepodríacubrirel
déficitdelosgruposdébiles.
Descatan, en términos ab-

solutos, los datos de los dos
grandesbancos: laholgurade
Santander suma 25.300 mi-
llones de euros; la de BBVA,
casi 11.200 millones. Caixa-
Bankaún tieneunmargende
5.720millones, a pesardeha-

ber absorbido a pulmónBan-
caCívica.
El sector necesita 54.000

millones, pero todo este peso
no recaerá sobre el contribu-
yente.“Elcálculonovaacoin-
cidir con el volumen de ayu-
das públicas. Habrá una dis-
crepancia importante”, indicó
Fernando Restoy, subgober-
nador del Banco de España,
durante lapresentaciónde los
resultadosdelaprueba.
Hay entidades con capaci-

dad para captar fondos priva-
dos y las que requieran ayuda

establecer si estas entidades
serán sometidas a un plan de
reestructuración o de resolu-
ción-liquidaciónordenada.Es
una negociación compleja,
constató, y de momento está
planteada en términos de re-
estructuraciónmedianteajus-
tedecapacidadoventadene-
gociosnorentables, porejem-
plo. “El planteamiento sigue
siendovenderlasentidadesen
cuanto sea posible. Hay que
elegir el momento oportuno.
No es tan fácil”, dijo Restoy.
Las subastas de Catalunya
CaixayBancodeValencia,pa-
ralizadas, podrían retomarse
enlospróximosmeses.
Losotrostresgrupostienen

retosdistintos.Popular,esqui-
var la inyección temporal de
dinero público. Libercaja, sal-
varsu fusión,yBMN, intentar
evitarhastael final lanaciona-
lización(verpágs.12y13).
Por su parte, las siete enti-

dades sanas entran en fase de
esperaryver.Estánllamadasa
adquirir los activos buenos de
las entidades débiles, en blo-
que o en partes, en cuanto se
clarifiqueelescenario.“Nova-
mos a cometer el error de fu-
sionar entidades débiles”, dijo
Restoy. Con contadas excep-
ciones, las uniones pactadas
desde 2009, la mayor parte
impulsadasporelanteriorGo-
bierno, pero también algunas
empujadas por el actual de-
creto,requierencapital.
Los expertos tienen dudas

sobre laacogidaque los inver-
soresdaránalaprueba,peroel
Gobierno es optimista. “Lo
normal es que sea positiva”,
dijo Latorre. El rigor de la
prueba, el saneamiento y la
desaparición de las entidades
inviablesdeberían“disipar to-
das las dudas”, indicó.Nohay
optimismo, en cambio, sobre
el crédito. La debilidad de la
banca no es el principalmoti-
vo de la sequía de financia-
ción,apuntóRestoy.Másbien,
la recesión y el desapalanca-
mientodelaeconomía.
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RESULTADODELTESTDE ESTRÉS

El rescate tendría
un impacto
moderado sobre
la deudaespañola

Españahasidoprotagonista
de informesde firmasde
inversiónyagenciasde ráting
por suespectacular escalada
de la ratiodeuda/PIBen la
crisis.Éste sehamásque
duplicadodesde2007,hasta
alcanzarel 75,9%(conjunto
de lasadministraciones).
El rescatebancario todavía
ibaadispararmásesa
referencia,perosu impacto
final serámenorde lo
previsto.Esos40.000
millonesqueBruselas
terminaráprestando
alGobierno,segúnsus
previsiones,elevará la ratio
deudapública/PIBencuatro
puntos,por loqueseguirá
muypordebajodepaíses
comoFrancia,dondesupera
el90%.Además,si
finalmentesepermite la
recapitalizacióndirecta,una
vezquesepongaenmarcha
launiónbancaria,el impacto
final seránulo, informa
D.Badía.
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reducirán sus necesidades
con ventas de activos, el tras-
paso de inmuebles al banco
malo y la absorción por parte
de los inversoresde títuloshí-
bridosdeunporcentajede las
pérdidas.
Según cálculos del Gobier-

no,elcostepúblicosereducirá
en torno a un tercio. En la
práctica, las ayudas estatales
necesariassesituaránentorno
a 40.000 millones de euros,
según señaló el Secretario de
Estado deEconomía, Fernan-
doJiménezLatorre.

Una vez conocido el resul-
tado de la prueba, el sector
afrontaunanuevaetapa, en la
que los dos grupos, débiles y
sanos, tienenpapelesbiencla-
ros.

Divisióndepapeles
Los siete grupos que han sus-
pendidoelexamentienendías
contados, prácticamente dos
semanas, para presentar al
BancodeEspañaunplandon-
de detallen cómo prevén sub-
sanar el desfase. Deben estar
listos para mediados de octu-
bre, para que sean evaluados
por el Banco de España y las
autoridadeseuropeas.
En este sentido, las cuatro

entidades que ya están bajo el
control del Fondo de Rees-
tructuración Ordenada Ban-
caria (Frob) tienen parte del
trabajo avanzado.Desde julio,
España está en contacto con
Europa para concretar su fu-
turo. Restoy indicó ayer que
lasconsultasconBruselasaún
no han entrado en la fase de

ElGobiernocalcula
que la facturapública
se reduciráun tercio,
hasta situarseen
40.000millones

Los siete grupos que
aprueban el ejercicio
tienenun exceso
de capital
de45.800millones
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