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La banca precisará finalmente de
unos 40.000millones de euros en
ayudas, menos de la mitad de los
100.000millonesprestadosporEu-
ropa a cambiode exigir duras con-
diciones a aquellas que reclamen
los fondos e imposiciones regula-
torias al conjunto de la industria.
No es el déficit detectado por Oli-
verWyman, sinoelqueestimóayer
el secretario de Estado de Econo-
míayApoyoa laEmpresa, Fernan-
do Jiménez Latorre, que detalló,
junto al subgobernador del Banco
deEspaña,FernandoRestoy, lasde-
bilidadesy fortalezasdetectadasen
las entidades tras someterlas auna
prueba de resistencia.
El ejerciciodeOliverWymanci-

fra en 53.745 millones la carencia
decapital en las 14entidadesygru-
pos a los queha sometido aun test
de estrés para averiguar si resisti-
ría su solvencia frente aunagrava-
mientode la recesiónal que las au-
toridades conceden sólo un 1 por
cientodeprobabilidaddequeocu-
rra. La factura sube a55.902millo-
nesenelestudio invidualde losban-
cos, porquenoobtendríanel bene-
ficio fiscal derivado de la integra-
ción y la consultora descarta las
sinergias estimadas por entidades
de las fusionesque lashanconfigu-
rado -BMN,Liberbank,Caja 3,Ca-
jaEspaña-Duero...-, aunquesí acep-
ta las generables a futuroconunio-
nes aúnabiertas -Ibercaja óUnica-
ja-, lamentan fuentes financieras.

El Santander,BBVA,CaixaBank-
Cívica,Kutxabank, Sabadell-CAM,
Bankinter y Unicaja-Caja Espa-
ña/Duero aprueban con superávit
la foto grupal, aunque la entidad
castellanolonesa arroja un déficit
de 2.063millones en solitario. Su-
man un 62 por ciento del sector.
No pasarían el corte, con distin-

tos desfases, en grupo ni en solita-
rioIbercaja,Caja3,Liberbank,BMN
y Popular, junto a las nacionaliza-
das. Bankia, CatalunyaCaixa, No-
vagalicia y Banco de Valencia co-
panelgruesodeldéficit, con46.206
millonesdenecesidades conjuntas

y equivalente al 86 por ciento del
desfase de todo el sector -Bankia
en solitario, el 46por ciento-. Pero
es en las otras con carencias de ca-
pital donde se fijan todos los focos,
por las incógnitas sobre el camino
que se les abre a partir de ahora.
YesqueelexamendeOliverWy-

man supone sólo unpuntodepar-
tida.Las entidades cortasde recur-
sos propios tienen quince días pa-
rapresentar alBancodeEspañaun
plandetalladodecómopiensan re-
componer su situación. El subgo-
bernador aseguró que algunas po-
drán restablecerlo con suspropias

palancas, pasando de manera in-
mediata al grupo de aprobados.
Otras recibirán fondos públicos si
noestáncapacitadaspara levantar-
los por sí solas, entrando elEstado
deaccionista.Y aquellas, conposi-
bilidad de movilizar recursos po-
drían recibir una ayudapreventiva
si la devuelven antes de junio 2013
y el desfase supera el 2 por ciento
de susactivosponderadospor ries-
gos -el Popular, Liberbank yBMN
rebasanhoydicho límite-.No sería
invasiva, al no suponer la entrada
directadelEstadoenel capital, sal-
vo que le deban ayudas pasado ju-

niode2013.Laspalancaspara cap-
tar fondos son innumerables: ven-
tade carteras, de líneasdenegocio
no estratégicas, filiales, cartera in-
dustrial, puesta en circulación de
accionesconunaampliacióndeca-
pital y, sobre todo, con la evacua-
cióndeactivos ligados al promotor
al futurobancomalo.Todas las en-
tidades que reciban ayudas están
obligadasavenderleal vehículo sus
activos dañados aunprecio que se
aproximará al demercado. El pri-
mer impactopuede ser negativo si
nohabíanprovisionado los activos
hasta el precio impuesto para su
transferencia. El segundo será po-
sitivo: el simple traslado al banco
malo reducirán las necesidades de
capital, almenguar laspérdidas es-
peradasporquesedesentiendende
activos de alto riesgo. Un incenti-
voquepodría animarabancosvul-
nerables a usar la herramienta pa-
ramejorar la solvencia.

Punto final a la reconversión
El alivio del banco malo y la capa-
cidaddealiviar lacargaconamplia-
ciones de capital o desinversiones
es loqueharáposible reducir eldé-
ficit actual y que solo se pida aEu-
ropa unos 40.000millones. Según
el secretario de Estado, no aflora-
rándeficits extras y esa será la fac-
tura final con los socios europeos.
La desconfianza hacia la banca

españolaante lapesadacargade la-

drillo sobrevenida al estallidode la
burbuja inmobiliria y la recesión,
empujó alGobiernoa tomarmedi-
das extraordinarias para el sector.
Aprobó dos reales decreto de sa-
neamiento que fuerzan a la banca
a construir colchones de provisio-
nes por un 45 por ciento de la ex-
posición al promotor, con distinta
graduaciones -el suelo, por ejem-
plo, está cubierto al 80 por ciento
y el crédito sano, al 30 por ciento-.
En el proceso y despues de soli-

citar ayudaaEuropa, sedecidió so-
meter los balancesdel sector auna
prueba de resistencia. Se trata de
demostrar que cada una de las en-

Los bancos necesitarán unos40.000
millones de las ayudas de Europa
OliverWyman cifra en 53.700millones el déficit,
pero reducirán la factura con el ‘bancomalo’

El 86% del desfase está en las nacionalizadas y
el resto en BMN, Popular y la fusión de Libercaja

Bankia necesita
24.743millones,
casi uno de cada
dos euros de la
carencia total

El secretario de Estado de Economía, Fernando Jiménez Latorre, junto al subgobernador FernandoRestoy. EFE

Rescate bancario

Seguirán
los problemas
con el crédito

El subgobernador del Banco
de España, Fernando Restoy,
confió en que las pruebas de
esfuerzo pondrán los “mim-
bres” para restaurar el crédi-
to, si bienmatizó que es “muy
difícil” determinar si se recu-
perará o no la fluidez del
préstamo. “Las entidades se-
ránmuchomás sólidas y via-
bles que antes del proceso. Se
evitará el contagio demalos
bancos sobre los buenos”, in-
dicó. El PSOE calificó de “ina-
ceptable” que el rescate ban-
cario “sea un préstamo que
asumen los ciudadanos”.
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tidades aguantan con un capital
principal de 6 por ciento, muy su-
perior al que se exige por ley, a un
escenarioduramenteestresado.Co-
mohipótesis de trabajo ypara ten-
sar su resistencia se fija, por ejem-
plo, unacontraciónde la economía
del 4,1 por ciento este año, del 2,1
porcientoen2013ydel0,3porcien-
to en2014.Unamedidade la seve-
ridadde laprueba ladaqueelFon-
doMonetario Internacional (FMI)
limite el trocesodel trienio al 2por
ciento. Se juega además con la hi-
pótesis de retiradas de depósitos,
un recorte del 30 por ciento en di-
videndosy la ideadeque los gesto-
resnorealizanningunamedidami-
tigadoraparaprobar su resistencia
conmayor crudeza. Otra variable
introducidaesunaprobabilidadde
impagoen lospréstamospromotor
del 87por ciento, del 27 en empre-
sas y del 15 enhipotecas conparti-
culares, cuando la morosidad real
actual esdel26,8y3porciento. “Es
tres y cincoveces superior a los ra-
tios de morosidad que hoy obser-
vamos y ya estamos en medio de
unacrisis financieradegranenver-
gadura”, subrayóel subgobernador.
Bajo ese escenario, el sector su-

friríahasta270.000millonesdeeu-
ros enpérdidas crediticias y su ca-
pacidad de absorción actual es li-
mita a252.000,de formaquedebe-
ría captar los 53.700 millones en
déficit anotadosporOliverWyman.
Cuando recompongan el capital

apuntado por medios privados o
públicos y se saque la foto real -sin
las cifras del estrés test- el sector
disfrutarádeuncapital del 12,8por

ciento, uno de los más altos de la
bancamundial. “Estará profunda-
mente saneado, por las exigentes
provisiones y reforzado” y “será
más eficiente” por el proceso ac-
tualde reduccióndecostesquehan
emprendido con las fusiones, indi-
có el subgobernador. Las pruebas
demuestran que el sistema es “he-
terogéneo”, “sólido”, “con los pro-
blemas bien identificados”, y aca-
bará despejando las dudas que se
ciernen sobre él en el exterior pa-
ra “permitir que el crédito fluya a
la economía”, consideróel secreta-
rio de Estado de Economía.

Dosdébiles no podrán unirse
En la fasequeahora se abre, las en-
tidades afrontan el desafío de có-
mo recapitalizarse. Y los números
podrían enfriar alguna fusión en
marchaydesencadenarotras.Eco-
nomíayelBancodeEspañanoson
partidarios de integraciones entre
entidades vulnerable, lo que pare-
cealejar laposibilidaddequeavan-
ce la unión de BMNal Popular.
El subgobernador aseguró que

los planes de Ibercaja, conCaja3 y
Liberbank, y de Unicaja con Caja
España-Duero son firmes, aunque
“debenreflexionar”cómoafecta las
condiciones al proyecto.Luego son
susceptiblesde revisar términos ta-
les comoel peso accionarial de ca-
da partícipe o el reparto de poder
en el nivel de gestión. Restoy sugi-
rió la opción, conun“noesdescar-
table”, deque se saneen las entida-
desdébiles yevacuadosuactivo tó-
xico albancomalo, antes deprose-
guir con la integración.

L.M.MADRID.

Cara y cruz de los tests de estrés
de Oliver Wyman. Mientras el
Santander presenta un excesode
capital de 25.297millones de eu-
rosenelescenarioestresado,BFA-
Bankia, segúnelmétodode lacon-
sultora, presentaría en déficit de
24.743 millones de euros, lo que
supone el 46 por ciento del total
de necesidades.
El Grupo Santander, en el que

se incluye a Banesto, tendría, de
cumplirse el escenario más ad-
verso, un ratio de capital del 10,8
por ciento a cierre de2014, inclu-
so superior al que registróen2011,
que fue del 9,7 por ciento. Según
OliverWyman es la entidad que
presenta unmayor exceso de ca-
pital, demásdel doble sobre el si-
guiente, en el escogido grupo de
siete grupos que configuran el
grupo 0, aquel que demuestra su
resistencia ante las circunstan-
ciasmás adversas. BBVA le sigue
en el ranking (con un exceso de
11.183 millones de euros), y tras
él, Caixabank, Kutxabank, Saba-
dell, Bankinter yUnicaja-CajaEs-
paña-Duero, unauniónque final-
mente no precisará capital extra
a pesar de la debilidad de la enti-
dad castellana.

Cálculos no comparables
Entre lasnacionalizadasBFA-Ban-
kia vuelve a acaparar las grandes
cifras.OliverWymancalcula que
presentaría unas pérdidas supe-
riores a los 42.500millones en el
escenario estresado, loque se tra-
duciríaenunasnecesidadesdeca-
pital de 24.743millonesde euros,
una cifra superior en4.743millo-
nes a las previsiones del nuevo

equipo gestor, pero que debe ser
muymatizado.
Enprimer lugar, otra vez el uso

de diferentes metodologías dan
resultados que no son compara-
bles. Ya pasó en el primer infor-
me de Oliver Wyman y Roland
Berger en juniopasadoyahora se
repite conel test de estrés. Enes-
ta ocasión OliverWyman ha de-
cidido no tener en cuenta los ac-
tivos fiscales de las entidades na-
cionalizadas, lo que eleva las ne-
cesidades de capitalización de
todasellas.EnelcasodeBFA-Ban-
kia, a cierrede2011 la cifra encré-
ditos fiscales alcanzaba los 6.000
millonesdeeuros.Nadiedudaque,
dadoque la entidadva a recibir la
inyección de capital que precise
para devolverla a una situación
solvente, presentarábeneficios en
un futuro cercano, por lo que los
créditos fiscales se activarán.
Otra razónpara pensar que los

fondospúblicosquenecesitará se-
rá sustancialmente menores son

la contabilización de las partici-
padasporOliverWyman, quepe-
nalizan a la entidad en casi 4.000
millones.Además, falta sumar sus
planeadas desinversiones y una
parte del coste que deberán so-
portar preferentes y subordina-
das. Porúltimo, y aunqueaún fal-
tandetalles importantespor con-
cretar delbancomalo, el traspaso
deactivos inmobiliarios a esta so-
ciedadminorará susnecesidades
deprovisiones.El resultado final,
aún imposibledecalcular al deta-
lle, podría estar por debajo de los
19.000millonesde eurospedidos
por la entidad.

El Santander, elmás
solvente, al ‘sobrarle’
25.000millones

Una oficina del Banco Santander. SARA CONDE

BFA-Bankia acapara
el 46 por ciento de las
necesidades: 24.743
millones de euros

Despejar
las dudas de
losmercados

LaComisión Europea se ha
felicitado por los resultados
de la evaluación realizada
porOliverWyman del siste-
ma bancario español por
considerar que constituye
un “paso decisivo” para re-
forzar la viabilidad y la con-
fianza en el sector. El Banco
Central Europeo ha expresa-
do su satisfacción con el
anuncio de los resultados y
hamostrado su apoyo a los
planes que pongan enmar-
cha las autoridades españo-
las para que las necesidades
de capital se satisfagan en
“tiempo oportuno”. LaAso-
ciación Española de la Banca
(AEB) asegura que “debe
servir para despejar de for-
ma definitiva e incontesta-
ble las dudas que han pesa-
do sobre el sistema financie-
ro español y permitir su
correcta y justa valoración
por losmercados”.

40.000
MILLONESDEEUROS
Es la ayuda que puede
solicitar el sector financiero.

128
MILLONESDEEUROS
Es el exceso de capital que
presentaría la unión deUnicaja
con Caja España-Duero.


