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Los bancos necesitaran unos 40.000
millones de las ayudas de Europa

Oliver Wyman cifra en 53.700 millones el déficit,
pero reduciran la factura con el ‘banco malo’

E. Contreras. MADRID.

La banca precisara finalmente de
unos 40.000 millones de euros en
ayudas, menos de la mitad de los
100.000 millones prestados por Eu-
ropa a cambio de exigir duras con-
diciones a aquellas que reclamen
los fondos e imposiciones regula-
torias al conjunto de la industria.
No es el déficit detectado por Oli-
ver Wyman, sino el que estim6 ayer
el secretario de Estado de Econo-
miay Apoyo a la Empresa, Fernan-
do Jiménez Latorre, que detalld,
junto al subgobernador del Banco
de Espafia, Fernando Restoy, las de-
bilidades y fortalezas detectadas en
las entidades tras someterlas a una
prueba de resistencia.

El gjercicio de Oliver Wyman ci-
fra en 53.745 millones la carencia
de capital en las 14 entidades y gru-
pos alos que ha sometido a un test
de estrés para averiguar si resisti-
ria su solvencia frente a un agrava-
miento de la recesién al que las au-
toridades conceden sélo un 1 por
ciento de probabilidad de que ocu-
rra. La factura sube a 55.902 millo-
nes en el estudio invidual de los ban-
cos, porque no obtendrian el bene-
ficio fiscal derivado de la integra-
cién y la consultora descarta las
sinergias estimadas por entidades
de las fusiones que las han configu-
rado -BMN, Liberbank, Caja 3, Ca-
ja Espafia-Duero...-, aunque si acep-
talas generables a futuro con unio-
nes atin abiertas -Ibercaja 6 Unica-
ja-, lamentan fuentes financieras.

Seguiran
los problemas
con el crédito

El subgobernador del Banco
de Esparia, Fernando Restoy,
confié en que las pruebas de
esfuerzo pondran los “mim-
bres” para restaurar el crédi-
to, si bien matizé que es “muy
dificil” determinar si se recu-
perara o no la fluidez del
préstamo. “Las entidades se-
ran mucho mas sélidas y via-
bles que antes del proceso. Se
evitara el contagio de malos
bancos sobre los buenos”, in-
dicd. El PSOE calificé de “ina-
ceptable” que el rescate ban-
cario “sea un préstamo que
asumen los ciudadanos”.

El 86% del desfase esta en las nacionalizadas y
el resto en BMN, Popular y la fusién de Libercaja

nio de 2013.Las palancas para cap-
tar fondos son innumerables: ven-
ta de carteras, de lineas de negocio
no estratégicas, filiales, cartera in-
dustrial, puesta en circulacién de
acciones con una ampliacién de ca-
pital y, sobre todo, con la evacua-
ci6on de activos ligados al promotor
al futuro banco malo. Todas las en-
tidades que reciban ayudas estan
obligadas a venderle al vehiculo sus
activos dafiados a un precio que se
aproximara al de mercado. El pri-
mer impacto puede ser negativo si
no habian provisionado los activos
hasta el precio impuesto para su
transferencia. El segundo sera po-
sitivo: el simple traslado al banco
malo reduciran las necesidades de
capital, al menguar las pérdidas es-
peradas porque se desentienden de
activos de alto riesgo. Un incenti-
vo que podria animar a bancos vul-
nerables a usar la herramienta pa-
ra mejorar la solvencia.

Punto final a la reconversion
El alivio del banco malo y la capa-
cidad de aliviar la carga con amplia-
ciones de capital o desinversiones
es lo que hara posible reducir el dé-
ficit actual y que solo se pida a Eu-
ropa unos 40.000 millones. Segiin
el secretario de Estado, no aflora-
ran deficits extras y esa serd la fac-
tura final con los socios europeos.
La desconfianza hacia la banca
espafiola ante la pesada carga de la-

Bankia necesita
24.743 millones,
casi uno de cada
dos euros de la
carencia total

El secretario de Estado de Economia, Fernando Jiménez Latorre, junto al subgobernador Fernando Restoy. ere

El Santander, BBVA, CaixaBank-
Civica, Kutxabank, Sabadell-CAM,
Bankinter y Unicaja-Caja Espa-
fia/Duero aprueban con superavit
la foto grupal, aunque la entidad
castellanolonesa arroja un déficit
de 2.063 millones en solitario. Su-
man un 62 por ciento del sector.

No pasarian el corte, con distin-
tos desfases, en grupo ni en solita-
rio Ibercaja, Caja3, Liberbank, BMN
y Popular, junto a las nacionaliza-
das. Bankia, CatalunyaCaixa, No-
vagalicia y Banco de Valencia co-
pan el grueso del déficit, con 46.206
millones de necesidades conjuntas

y equivalente al 86 por ciento del
desfase de todo el sector -Bankia
en solitario, el 46 por ciento-. Pero
es en las otras con carencias de ca-
pital donde se fijan todos los focos,
por las incdgnitas sobre el camino
que se les abre a partir de ahora.
Y es que el examen de Oliver Wy-
man supone sélo un punto de par-
tida. Las entidades cortas de recur-
sos propios tienen quince dias pa-
ra presentar al Banco de Espafia un
plan detallado de cémo piensan re-
componer su situacion. El subgo-
bernador asegurd que algunas po-
drén restablecerlo con sus propias

palancas, pasando de manera in-
mediata al grupo de aprobados.
Otras recibiran fondos publicos si
no estan capacitadas para levantar-
los por si solas, entrando el Estado
de accionista. Y aquellas, con posi-
bilidad de movilizar recursos po-
drian recibir una ayuda preventiva
sila devuelven antes de junio 2013
y el desfase supera el 2 por ciento
de sus activos ponderados por ries-
gos -el Popular, Liberbank y BMN
rebasan hoy dicho limite-. No seria
invasiva, al no suponer la entrada
directa del Estado en el capital, sal-
vo que le deban ayudas pasado ju-

drillo sobrevenida al estallido de la
burbuja inmobiliria y la recesién,
empujo al Gobierno a tomar medi-
das extraordinarias para el sector.
Aprob6 dos reales decreto de sa-
neamiento que fuerzan a la banca
a construir colchones de provisio-
nes por un 45 por ciento de la ex-
posicioén al promotor, con distinta
graduaciones -el suelo, por ejem-
plo, esta cubierto al 80 por ciento
y el crédito sano, al 30 por ciento-.

En el proceso y despues de soli-
citar ayuda a Europa, se decidid so-
meter los balances del sector auna
prueba de resistencia. Se trata de
demostrar que cada una de las en-
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Las cifras de las entidades
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ESCENARIO BASE ESCENARIO ADVERSO

(MILL. €) (MILL. €)

& Grupo Santander +19.181 +25.297
BBVA BBVA +10.945 +11.183
% @2, Caicabank + Civica +9.421 +5.720
l.’ Kutxabank +3.132 +2.188
08 @ sabadell+CAM +3.321 +915
bankinter Bankinter +393 +399
=  Unicaja +969 +452
TAY «iDe  CEISS -1.269 -2.063
¥ % D Unicaja + CEISS +1.300 +128
€ Ibercaja +389 -226
iberbanc  Liberbank +103 -1.198
Ocaje®  Caia3 188 =779
-€: ivervonk © 2o’ |bercaja + Liberbank + Caja3 +492 -2.108
22 BMN BMN -368 -2.208
& o +677 -3.223

B |<|]|»| V  Banco de Valencia -1.846 —-3.462
)} NCG Banco -3.966 -7.176
cx Catalunyabank -6.488 -10.825
Ban<ia Bankia-BFA -13.230 —-24.743
-27.355 -53.902

Fuente: Banco de Espafia.

Despejar
las dudas de
los mercados

La Comision Europea se ha
felicitado por los resultados
de la evaluacion realizada
por Oliver Wyman del siste-
ma bancario espafiol por
considerar que constituye
un “paso decisivo” para re-
forzar la viabilidad y la con-
fianza en el sector. El Banco
Central Europeo ha expresa-
do su satisfaccion con el
anuncio de los resultados y
ha mostrado su apoyo a los
planes que pongan en mar-
cha las autoridades espario-
las para que las necesidades
de capital se satisfagan en
“tiempo oportuno”. La Aso-
ciacién Espanola de la Banca
(AEB) asegura que “debe
servir para despejar de for-
ma definitiva e incontesta-
ble las dudas que han pesa-
do sobre el sistema financie-
ro espafiol y permitir su
correcta y justa valoracion
por los mercados”.

40.000

MILLONES DE EUROS
Es la ayuda que puede
solicitar el sector financiero.

tidades aguantan con un capital
principal de 6 por ciento, muy su-
perior al que se exige por ley, a un
escenario duramente estresado. Co-
mo hipdtesis de trabajo y para ten-
sar su resistencia se fija, por ejem-
plo, una contracién de la economia
del 4,1 por ciento este afio, del 2,1
por ciento en 2013 y del 0,3 por cien-
to en 2014. Una medida de la seve-
ridad de la prueba la da que el Fon-
do Monetario Internacional (FMI)
limite el troceso del trienio al 2 por
ciento. Se juega ademas con la hi-
potesis de retiradas de depositos,
un recorte del 30 por ciento en di-
videndos y laidea de que los gesto-
res no realizan ninguna medida mi-
tigadora para probar su resistencia
con mayor crudeza. Otra variable
introducida es una probabilidad de
impago en los préstamos promotor
del 87 por ciento, del 27 en empre-
sasy del 15 en hipotecas con parti-
culares, cuando la morosidad real
actual es del 26, 8 y 3 por ciento. “Es
tres y cinco veces superior a los ra-
tios de morosidad que hoy obser-
vamos y ya estamos en medio de
una crisis financiera de gran enver-
gadura”, subrayo el subgobernador.

Bajo ese escenario, el sector su-
friria hasta 270.000 millones de eu-
ros en pérdidas crediticias y su ca-
pacidad de absorcién actual es li-
mita a 252.000, de forma que debe-
ria captar los 53.700 millones en
déficit anotados por Oliver Wyman.

Cuando recompongan el capital
apuntado por medios privados o
publicos y se saque la foto real -sin
las cifras del estrés test- el sector
disfrutara de un capital del 12,8 por

elEconomista

ciento, uno de los mas altos de la
banca mundial. “Estara profunda-
mente saneado, por las exigentes
provisiones y reforzado” y “sera
mas eficiente” por el proceso ac-
tual de reduccion de costes que han
emprendido con las fusiones, indi-
c6 el subgobernador. Las pruebas
demuestran que el sistema es “he-
terogéneo”, “sélido”, “con los pro-
blemas bien identificados”, y aca-
bara despejando las dudas que se
ciernen sobre él en el exterior pa-
ra “permitir que el crédito fluya a
la economia”, consideroé el secreta-
rio de Estado de Economia.

Dos débiles no podran unirse
En la fase que ahora se abre, las en-
tidades afrontan el desafio de cé-
mo recapitalizarse. Y los niimeros
podrian enfriar alguna fusién en
marchay desencadenar otras. Eco-
nomiay el Banco de Espafia no son
partidarios de integraciones entre
entidades vulnerable, lo que pare-
ce alejar la posibilidad de que avan-
ce launién de BMN al Popular.

El subgobernador aseguré que
los planes de Ibercaja, con Caja3y
Liberbank, y de Unicaja con Caja
Espafia-Duero son firmes, aunque
“deben reflexionar” como afecta las
condiciones al proyecto. Luego son
susceptibles de revisar términos ta-
les como el peso accionarial de ca-
da participe o el reparto de poder
en el nivel de gestion. Restoy sugi-
rié la opcidn, con un “no es descar-
table”, de que se saneen las entida-
des débiles y evacuado su activo to-
xico al banco malo, antes de prose-
guir con la integracion.

El Santander, el mas

solvente, al ‘sobrarle’
25.000 millones

BFA-Bankia acapara
el 46 por ciento de las
necesidades: 24.743
millones de euros

L. M. MADRID.

Caray cruz de los tests de estrés
de Oliver Wyman. Mientras el
Santander presenta un exceso de
capital de 25.297 millones de eu-
ros en el escenario estresado, BFA-
Bankia, segtin el método de la con-
sultora, presentaria en déficit de
24.743 millones de euros, lo que
supone el 46 por ciento del total
de necesidades.

El Grupo Santander, en el que
se incluye a Banesto, tendria, de
cumplirse el escenario mas ad-
verso, un ratio de capital del 10,8
por ciento a cierre de 2014, inclu-
so superior al que registr6 en 2011,
que fue del 9,7 por ciento. Segin
Oliver Wyman es la entidad que
presenta un mayor exceso de ca-
pital, de mas del doble sobre el si-
guiente, en el escogido grupo de
siete grupos que configuran el
grupo 0, aquel que demuestra su
resistencia ante las circunstan-
cias mds adversas. BBVA le sigue
en el ranking (con un exceso de
11.183 millones de euros), y tras
él, Caixabank, Kutxabank, Saba-
dell, Bankinter y Unicaja-Caja Es-
pafla-Duero, una unién que final-
mente no precisara capital extra
a pesar de la debilidad de la enti-
dad castellana.

Calculos no comparables

Entre las nacionalizadas BFA-Ban-
kia vuelve a acaparar las grandes
cifras. Oliver Wyman calcula que
presentaria unas pérdidas supe-
riores a los 42.500 millones en el
escenario estresado, lo que se tra-
duciria en unas necesidades de ca-
pital de 24.743 millones de euros,
una cifra superior en 4.743 millo-
nes a las previsiones del nuevo

equipo gestor, pero que debe ser
muy matizado.

En primer lugar, otra vez el uso
de diferentes metodologias dan
resultados que no son compara-
bles. Ya pasé en el primer infor-
me de Oliver Wyman y Roland
Berger en junio pasado y ahora se
repite con el test de estrés. En es-
ta ocasion Oliver Wyman ha de-
cidido no tener en cuenta los ac-
tivos fiscales de las entidades na-
cionalizadas, lo que eleva las ne-
cesidades de capitalizacién de
todas ellas. En el caso de BFA-Ban-
kia, a cierre de 2011 la cifra en cré-
ditos fiscales alcanzaba los 6.000
millones de euros. Nadie duda que,
dado que la entidad va a recibir la
inyeccion de capital que precise
para devolverla a una situacién
solvente, presentara beneficios en
un futuro cercano, por lo que los
créditos fiscales se activaran.

Otra razdn para pensar que los
fondos publicos que necesitara se-
ra sustancialmente menores son
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Es el exceso de capital que
presentaria la union de Unicaja
con Caja Espaia-Duero.

la contabilizacion de las partici-
padas por Oliver Wyman, que pe-
nalizan a la entidad en casi 4.000
millones. Ademas, falta sumar sus
planeadas desinversiones y una
parte del coste que deberan so-
portar preferentes y subordina-
das. Por ultimo, y aunque atn fal-
tan detalles importantes por con-
cretar del banco malo, el traspaso
de activos inmobiliarios a esta so-
ciedad minorara sus necesidades
de provisiones. El resultado final,
atn imposible de calcular al deta-
lle, podria estar por debajo de los
19.000 millones de euros pedidos
por la entidad.

Una oficina del Banco Santander. sara conDe




