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El gran examen del sector financiero

GRUPO CERO

Los siete bancos mas solventes
lideraran las futuras fusiones

Las entidades mds solidas cuentan con 45.830 millones de exceso de capital

ARCHIVO

Los presidentes del Santander (Emilio Botin), el BBVA (Francisco Gonzalez), La Caixa (Isidre Fainé) y Banc Sabadell (Josep Oliu)
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Las entidades que estan llamadas
a liderar los futuros procesos de
consolidacién que se daran en el
sector en los proximos meses son
los siete bancos que cuentan con
exceso de capital en caso de que
la economia se deteriore en gra-
do maximo y que, por lo tanto, es-
tan englobados en el denomina-
do grupo 0. En ese remoto esce-
nario adverso entre las siete enti-
dades acumulan capital exceden-
tario por valor de 45.830 millo-
nes. En el escenario base, que es
el mas probable, el capital exce-
dente suma 44.372 millones. El
hecho de que el capital sobrante
sea superior en el escenario estre-
sado respecto al base se debe a
que en el primero el minimo de
de ratio de capital exigido es del
6% frente al 9% del base. Esa cir-
cunstancia favorece a los dos
grandes bancos espafoles dada
su elevada diversificacién al mer-
cado internacional.

Santander
12,6%y 10,8%

El banco que preside Emilio Bo-
tin es el que presenta la cantidad
maés alta de exceso de capital:
19.181 millones en el escenario ba-
se y 25.297 millones en el adver-
so. Las cifras incluyen a su filial
Banesto. La fuerte presencia del
banco cantabro en el exterior fa-
cilité que aprobara holgadamen-
te los test. En concreto, en el esce-
nario adverso su ratio Tier 1 es
del 10,8%, muy por encima del
minimo del 6%.

BBVA
12,4%y 9,6%

El andlisis del banco que preside
Francisco Gonzalez incluye Un-
nim, la caja catalana que se adju-
dic6 hace unas semanas. El BB-
VA cuenta con un exceso de capi-
tal de alrededor de lo 11.000 mi-
llones en ambos escenarios. Igual
que en el caso del Santander ade-
mas de su saneada situacion se

ha beneficiado de su exposicion
a los mercados internacionales.

Caixa Bank + Civica
14,4%y 9,5%

Laentidad que preside Isidre Fai-
né y dirige Juan Maria Nin supe-

ra ampliamente las necesidades
minimas de capital en ambos es-
cenarios incluyendo la reciente
adquisicion del Banca Civica. El
grupo La Caixa consigue un ratio
de capital de maxima categoria
(Tier1) del 9,5% en el caso del es-
cenario mas adverso. En el base

=“Felicito la evaluacion de
las necesidades del sector
bancario espafiol, que ha
sido exhaustiva, indepen-
diente y transparente y ayu-
dara a aclarar las diferentes
necesidades de cada enti-
dad. Esas necesidades, que
se calculan mas bajas de lo
previsto en las pruebas de
solvencia, pueden ser con-
fortablemente financiadas
bajo el programa de recapi-
talizacion planteado por los
socios europeos de Espaia”.

El FMI aplaude “la transparencia de la banca”
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ese ratio es del 14,4%. Fainé sefa-
16 ayer que “el resultado confir-
ma nuestra fortaleza y solidez fi-
nanciera”. Para Nin, las cifras
“confirman” las “lineas marcadas
en nuestro Plan Estratégico”. En
el caso del grupo La Caixa los ac-
tivos ponderados por riesgo son
194.213 millones de euros.

Kutxabank
16,5%y 11,6%

La entidad vasca es la que lidera
el ranking del sector si se tiene
en cuenta solo el ratio de capital
Tier 1 ya que cuenta con 16,5% y
11,6% en los escenario base y ad-
verso respectivamente. Dado su
menor tamafio, en euros su exce-
so de capital es inferior que los
tres grandes bancos. El presiden-
te de la entidad, Mario Fernan-
dez, destacé ayer que “no somos
precisamente estas cajas las que
vamos a poner en riesgo el siste-
ma financiero”.

Banc Sabadell + CAM
13,7%y 7,4%

El banco que preside Josep Oliu
ha conseguido entrar en el grupo
de los bancos sin necesidades de
capital. La operacion de absor-
cion de la CAM le obligé a captar
capital en el mercado en un mo-
mento complejo y, ademas, reci-
bi6 un esquema de proteccion de
activos (EPA) sobre esa caja que
le cubre sobre pérdidas futuras
en los proximos 10 afios. Oliu se-
nald que “este ejercicio clarifica
y pone en marcha un proceso de
reestructuracion del sector”.

Bankinter
10,4%y 7,4%

El banco obtiene practicamente
el mismo exceso de capital en el
escenario base que en el estresa-
do. casi 400 millones de euros.
La entidad destac6 que el aproba-
do de los test de estrés de Oliver
Wyman demuestra la solidez de
su balance que se caracteriza por
una morosidad del 3,91%.

Unicaja + CEISS
12,6% Yy 6,4%

La caja andaluza es una de las
grandes sorpresas del informe de
Oliver pues muchos analistas esti-
maban que necesitaria capital en
un escenario estresado como con-
secuencia de la absorcion de
CEISS, una entidad que recibi6
ayudas publicas.e
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esde que esto del es-

trés se fue metiendo

en la economia, nadie

del mundo financiero
que se precie puede andar por
los mercados sin su correspon-
diente test. Asi ha pasado en va-
rias ocasiones con nuestra banca
y ayer, de nuevo, los mercados
amanecieron expectantes a la es-
pera de los resultados de Oliver
Wyman. Claro que no se trataba
de medir la ansiedad de los mer-
cados, sino de demostrar el grado
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La larga via de las reformas

de solvencia de ciertas entidades,
en estos momentos tan convul-
sos y borrosos, donde las certe-
zas se cotizan al alza y la transpa-
rencia es valor escaso.

Como el deterioro de la econo-
mia sigue su curso oscuro, pesan-
do sobre la morosidad y la degra-
dacién de las inversiones, degra-
dando la cartera de crédito y mu-
chos activos, es pertinente pre-
guntarse si algunos bancos estan
en condiciones de hacer frente a
escenario tan adverso. Es precisa-
mente el panorama tan pesimista
el que lleva las necesidades de ca-
pital hasta los 54.000 millones en
un escenario adverso, segtn la va-
loracién de Oliver Wyman, de los

Todo el viaje se haria
con mds garantias y
menos sobresaltos si el
Gobierno se acogiese
a un rescate blando

que mas de 46.000 millones co-
rresponderan a las carencias de
de cuatro entidades: Bankia, Ca-
talunya Caixa, Banco de Valencia
y Novagalicia Banco.

Uno de los deseos manifestado
mayoritariamente por el sector, y
que la economia espafiola en su
conjunto agradeceria, es que este

analisis tenga las dosis de credibi-
lidad suficiente para poder ser
considerado como un dato objeti-
vo con el que avanzar decisiva-
mente en la reestructuracion del
sector bancario. Pero, de momen-
to, el gobierno no ha dado sefia-
les de firmeza en su hoja de ruta,
aunque se puede alegar en su fa-
vor que el contexto es 14bil e in-
cierto. Dirian algunos, y digo yo,
tanto mayor razon para fijar un
rumbo béasicamente definido. Ve-
remos si el test convence.

Al margen de las entidades an-
tes mencionadas y de aquellas
que se encuentran en una situa-
cion holgada, las dudas se concen-
traban en otras que, como Banco

Popular que insisten en conse-
guir capital por sus propios me-
dios, aunque lo que se conoce de
sus planes en este sentido le da
bastante credibilidad.

Por supuesto, Banco Santan-
der, BBVA y Caixa Bank no nece-
sitaran capital adicional. Tampo-
co Banc Sabadell, Bankinter, Ku-
txabank y Unicaja. En cualquier
caso, estamos ante un apeadero
en la larga via de las reformas y
todo el viaje se haria con mas ga-
rantias y menos sobresaltos si el
gobierno se decidiese a firmar el
Memorandum de Entendimien-
toy se acogiese a un rescate blan-
do. El sector financiero y toda la
economia lo agradecerian.e



