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Bruselas estudia endurecer
la concesióndehipotecas
INFORME LIIKANEN/Elgrupodeexpertos lideradoporel exGobernadordelBancode
Finlandiasugiereque losbanqueroscobrenelbonusendeudade laentidad.

MiquelRoig.Bruselas
La Comisión Europea ya es-
tudia el informe del Grupo
Liikanen,enelqueelpanelde
expertos liderado por el ex
Gobernador del Banco de
Finlandia (Erkii Liikanen)
propone varias medidas para
lograr que las crisis bancarias
futurasafectenlomenosposi-
ble a los contribuyentes y
clientes de las entidades fi-
nancieras. La recomendación
que más puede afectar a los
bancos españoles es el endu-
recimientode laexposiciónal
sector inmobiliario, especial-
mente a la hora de conceder
hipotecas.
El informe, que no es vin-

culante pero cuyas recomen-
daciones van a ser estudiadas
por la Comisión para ser in-
troducidas en la normativa
comunitaria, aconseja “limi-
tar el riesgo del mercado in-
mobiliario[...]poniendoun lí-

propia troika está intentando
corregir: la gobernanza de las
entidades. El GrupoLiikanen
aconseja vigilar “la capacidad
de los gestores yde los conse-
josdeadministraciónparadi-
rigir y vigilar bancos grandes
y complejos”. En concreto, el
panel de expertos recomien-
da “aplicar tests de idoneidad
para evaluar la adecuaciónde
los candidatos a directivo o a
consejero”deunaentidad.
Enesta ideadealinear inte-

reses de los directivos con los
accionistas, el Grupo Liika-
nenaconseja tambiénmodifi-
car el sistema de incentivos.
El informe recomienda que
buena parte del bonus se re-
tribuya con deuda de la pro-
piaentidad.Peronocualquier
deuda,sinoaquellaquepueda
ser diluida hasta cero si el
bancoentraenproblemas.
Otra de las recomendacio-

nes estrella del informe ape-

mitea la ratiopréstamo/valor
del inmueble [loan-to-value]
oalpréstamo/ingresosdelhi-
potecado [loan-to-income]”.
Así lo aseguró ayer en Bruse-
las José Manuel Campa, ex
secretario de Estado de Eco-
nomía y miembro del panel,
que recordó que en España

Podría impulsarse
un test de idoneidad
para directivos
y consejeros
de grandes bancos

JoseManuel Campa, exsecretario de Estado de Economía.

nas afecta a los gruposbanca-
rios españoles: se trata de se-
parar del negocio de banca
tradicional el de intermedia-
ción financiera por cuenta
propia. Si esta sugerencia se
convierte en normativa, los
bancos deberán escindir este
tipo de negocios siempre que
cumplanconunodeestosdos
requisitos: que dispongan de
100.000 millones en activos
de tráding o disponibles para
laventa;oqueéstossupongan
entreun 15%yun25%de sus
activos totales. “En España,

los bancos tienen un negocio
principalmente centrado en
labancacomercial, por loque
esta recomendaciónnodebe-
ría afectarles demasiado”,
afirmóCampa.
Demomento, el informeya

estáenmanosdeMichelBar-
nier, comisario de Mercado
Interiorde laUniónEuropea,
quesehacomprometidoaes-
tudiarlo y a valorar la inclu-
sión de las medidas (todas o
algunas de ellas) y a abrir un
periodo de consultas con el
sectorfinanciero.

El Grupo Liikanen
lleva ochomeses ela-
borando su informe,
y una de lasmedidas
más polémicas que
valoró fue la separa-
ción de la banca de
inversión de la
comercial. Al final, se
ha limitado a aconse-
jar la escisión del
negocio de tráding.

LAPOLÉMICA
“lo que hay son orientaciones
del supervisor, pero no existe
una norma como tal que diga
quenosepuedendarcréditos
por encima del 80%del valor
delavivienda”.
El informe Liikanen tam-

biéncritica losmodelos inter-
nos de valoración de riesgos
de los bancos, que, asegura,
arrojan resultados muy dis-
tintos para riesgos muy simi-
lares. Además, afirma que
esosmodelos tienden a infra-
valorar laspérdidaspotencia-
les de las crisis inmobiliarias.
Una segunda recomenda-

ción del informe toca uno de
los puntos débiles del sector
financiero español y que la
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