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El banco malo dejara fuera el
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10% de los activos problematicos

TENDRA UN VOLUMEN DE ENTRE 40.000 Y 50.000 MILLONES/ |_a sociedad filtrara una décima parte de los activos
adjudicados y créditos promotor de las entidades al fijar un umbral de entre 100.000 y 250.000 euros.

J. Zuloaga/M. Martinez. Madrid
Elbanco malo dejara fuera un
10% de los activos problema-
ticos de las entidades con ayu-
das. El Gobierno quiere que la
sociedad que aglutinara los
activos toxicos del sector fi-
nanciero cribe los inmuebles
y créditos mas baratos, para
reducir el papeleo y la estruc-
tura del banco malo. Los para-
metros impuestos por el Eje-
cutivo filtrarian en torno a
9.000 millones de euros de los
activos de las entidades nacio-
nalizadas, un décima parte de
su cartera problematica, se-
gun fuentes cercanas a las ne-
gociaciones consultadas por
EXPANSION.

Segun estos calculos, con
los que trabaja el comité téc-
nico compuesto por miem-
bros del Gobierno espatiol y la
troika (BCE, Comision Euro-
peay FMI), el banco malo na-
cera con unos activos de entre
40.000 y 50.000 millones.
“Entre Bankia, NovaGalicia,
CatalunyaCaixa y Banco de
Valencia suman activos adju-
dicados y créditos promotor
por 90.000 millones. En tor-
no a 9.000 millones quedaran
fuera por la criba impuesta
por el Gobierno”, explican
fuentes cercanas ala constitu-
ci6on del banco malo. Y afa-
den que a los activos que en-
tren habra que aplicarles “una
quita media de al menos un
50%" sobre su valor contable.

Esta iniciativa parte de esta
semana. Luis de Guindos, mi-
nistro de Economia, anuncio
el pasado miércoles que la so-
ciedad de gestion fijara un
umbral, sobre su valor de
mercado, de 100.000 euros
para los activos adjudicados y
de 250.000 para los créditos
ligados al sector promotor.

Postura de la‘troika’
Esta propuesta hasido acepta-
da desde el primer momento
por la troika, en especial por
parte del BCE. Desde el banco
central tratan de limitar el ta-
mafio del banco malo, ya que
indirectamente seran quienes
financien el traspaso de acti-
vos ala sociedad. Asi, el banco
malo emitira deuda avalada
por el Estado que las entida-
des podran descontar en el
BCE para obtener liquidez.
Los calculos iniciales reali-
zados por el Gobierno y la
troika implicarian que los in-
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En millones de euros. Datos a junio de 2012.
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versores privados y el Frob un 45% del accionariado del BBVA y CaixaBank que parti-

tendrian que aportar al banco
malo entre 4.000 y 5.000 mi-
llones de euros de capital.

Tal y como indicé De Guin-
dos, los inversores de la socie-
dad deberan inyectar capital
por valor del 10% del volumen
de la sociedad. Ademas, expli-
co que el Frob (Fondo de Rees-
tructuracion) tendra menos de

banco malo, por lo que tendria
que poner entre 1.800 y 2.250
millones de euros. Por su par-
te, a los inversores privados
(grandes bancos, aseguradoras
y fondos institucionales) les
corresponderia aportar entre
2.200 y 2.750 millones de eu-
ros. Ante este escenario, Eco-
nomia ha pedido a Santander,

cipen con 1.800 millones de
euros en la sociedad de ges-
tion, a razon de entre 600 y
700 millones de euros cada
uno, aunque la cifra podria
disminuir en funcién de la en-
trada de mas accionistas. Las
dos mayores aseguradoras es-
pafiolas, Mapfre y Mutua Ma-
drilefia, estan a la espera de

Las nacionalizadas
tienen activos
problematicos

por valor de
90.000 millones

El umbral fijado por
el Gobierno dejara
fuera de la sociedad
9.000 millones de
las nacionalizadas

Economia ha pedido
a los tres grandes
bancos que inyecten
1.800 millones

en el banco malo

Mapfre y Mutua
esperaran a recibir
los detalles de la
sociedad para entrar
en su capital

que el Gobierno disefie la es-
tructura del banco malo para
decidir si entran en el capital.

Los calculos realizados por
el Gobiernoy la troika podrian
variar en funcién del precio de
trasferencia, que se podria de-
cidir el lunes (ver informacion
adjunta).
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La entidad puede
reducir el colateral
de las cédulas

D.Badia. Madrid

La transferencia de los
activos al banco malo podria
provocar una fuerte caida de
los colaterales o garantias de
las cédulas hipotecarias. Asi
lo advertia Fitch enun
informe emitido ayer. Una
cédula es deuda que tiene
como garantia hipotecas o
créditos al sector publicoy,
por ley, en Espafia ese nivel de
colateral debe superar el
125%. Fitch explica que
algunas entidades podrian
incumplir ese minimo una vez
transfieran sus activos ala
sociedad de gestion. Por otro
lado, considera que, como el
sector va a recibir a cambio
bonos de alta calidad
canjeables en el BCE, los
bancos podrian usar la
liquidez que obtengan en las
subastas para ir amortizando
las cédulas. Este punto es
interpretado positivamente
por los analistas de la agencia
norteamericana: “Los bonos
avalados por el Estado tienen
mayor calidad que los activos
hipotecarios problematicos,
pero en principio no estaran
disponibles como
contraprestacion para los
inversores de las cédulas
hipotecarias. El formato
exacto de los bonos avalados
todavia esta siendo disefiado,
pero esperamos que sean
usados como colateral para
las operaciones repo del BCE.
Contactaremos con los
bancos afectados para saber
si planean amortizar las
cédulas con el dinero
obtenido en las operaciones
repo’; exponen.

Linde pide los planes a Popular, Libercajay BMN

Popular, Libercaja (Ia unién
de Ibercaja y Liberbank) y
BMN deberan presentar ya
esta proxima semana sus pla-
nes de recapitalizacion al
Banco de Espaiia. A través de
una carta, el supervisor ha co-
municado a las entidades con
necesidades de capital que a
mediados de la proxima se-
mana tendran que remitir
una primera aproximacion de
su hoja de ruta para reforzar-
se.

Tras el test de estrés reali-
zado por Oliver Wyman, Po-
pular debe incrementar sus
fondos propios en 3.223 mi-
llones de euros. BMN, en
2.208 millones, y Libercaja,
en 2.108 millones.

Los cuatro grupos naciona-
lizados y ya bajo control del
Fondo de Reestructuracion

Las autoridades
se relinen el lunes
con la ‘troika’ para
fijar los precios
del banco malo

(Frob) ya estan desde antes
del verano en esta fase. Espa-
fa trabaja desde julio con Eu-
ropa en sus planes de rees-
tructuracion.

Segun fuentes financieras,
Popular, Libercaja y BMN
presentaran planes prelimi-
nares, para que puedan ser
perfilados y reorientados por
parte del Banco de Espaia si
considera que no son realis-
tas. El objetivo es consensuar-
los al maximo, para facilitar
su aprobacién el 15 de octu-
bre. A partir de esa fecha de-

Luis Linde, gobernador del
Banco de Espania.

beran estar listos los planes
definitivos, para que el regu-
lador pueda darles el visto
bueno, asi como las autorida-
des europeas.

Rafa Martin

Pero las entidades necesi-
tan que se defina el marco del
banco malo: su perimetro y la
fijacion de los precios de
transferencia de los activos,
principalmente. En este senti-
do, esta previsto que el lunes
se retinan representantes del
FMI, el BCE y la Comisién
Europa con las autoridades
espanolas. En este encuentro,
que probablemen se realizara
via conference call, se podrian
fijar ya las pautas de valora-
cion.

Planes
Las entidades concretaran en
los proximos dias los planes
de recapitalizacion, aunque,
en el caso de algunas, ya han
trascendido sus lineas maes-
tras.

Popular ya hizo publico el

lunes su nuevo plan de reca-
pitalizacion paralos ejercicios
2012-2014. El elemento clave
del mismo es laampliacion de
capital de hasta 2.500 millo-
nes de euros en la que ya tra-
baja con la banca de inversion
(ver pag. 13). También la su-
presion del dividendo y la
creacion de un banco malo
propio.

Liberbank, por su parte,
también ha iniciado el proce-
so de reforzamiento. Esta
misma semana ha vendido su
participacion del 5% en Ena-
gas, con ganancias de 110 mi-
llones de euros.

BMN ha indicado que
“pondra en marcha una plan
de actuacion encaminado a
mitigar esta necesidad hasta
situarla por debajo de los
1.000 millones de euros”.



