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TENDRÁUNVOLUMENDEENTRE40.000Y50.000MILLONES/Lasociedad filtraráunadécimapartede losactivos
adjudicadosycréditospromotorde lasentidadesal fijarunumbraldeentre 100.000y250.000euros.

J. Zuloaga/M. Martínez. Madrid
Elbancomalodejaráfueraun
10% de los activos problemá-
ticosdelasentidadesconayu-
das.ElGobiernoquierequela
sociedad que aglutinará los
activos tóxicos del sector fi-
nanciero cribe los inmuebles
y créditos más baratos, para
reducir el papeleo y la estruc-
turadelbancomalo.Lospará-
metros impuestos por el Eje-
cutivo filtrarían en torno a
9.000millonesdeeurosdelos
activosdelasentidadesnacio-
nalizadas, undécimapartede
su cartera problemática, se-
gún fuentes cercanasa lasne-
gociaciones consultadas por
EXPANSIÓN.
Según estos cálculos, con

los que trabaja el comité téc-
nico compuesto por miem-
brosdelGobiernoespañolyla
troika (BCE, Comisión Euro-
peayFMI),elbancomalona-
ceráconunosactivosdeentre
40.000 y 50.000 millones.
“Entre Bankia, NovaGalicia,
CatalunyaCaixa y Banco de
Valencia suman activos adju-
dicados y créditos promotor
por 90.000 millones. En tor-
noa9.000millonesquedarán
fuera por la criba impuesta
por el Gobierno”, explican
fuentescercanasalaconstitu-
ción del banco malo. Y aña-
den que a los activos que en-
trenhabráqueaplicarles“una
quita media de al menos un
50%” sobre suvalor contable.
Esta iniciativapartede esta

semana.LuisdeGuindos,mi-
nistro de Economía, anunció
elpasadomiércolesque laso-
ciedad de gestión fijará un
umbral, sobre su valor de
mercado, de 100.000 euros
para los activos adjudicados y
de 250.000 para los créditos
ligadosalsectorpromotor.

Posturadela‘troika’
Estapropuestahasidoacepta-
da desde el primer momento
por la troika, en especial por
partedelBCE.Desdeelbanco
central tratan de limitar el ta-
maño del banco malo, ya que
indirectamente serán quienes
financien el traspaso de acti-
vosa la sociedad.Así, el banco
malo emitirá deuda avalada
por el Estado que las entida-
des podrán descontar en el
BCEparaobtenerliquidez.
Los cálculos iniciales reali-

zados por el Gobierno y la
troika implicarían que los in-

Elbancomalodejará fuerael
10%de los activosproblemáticos

Lindepide losplanes aPopular,Libercaja yBMN

versores privados y el Frob
tendrían que aportar al banco
malo entre 4.000 y 5.000 mi-
llonesdeeurosdecapital.
Tal y como indicóDeGuin-

dos, los inversores de la socie-
dad deberán inyectar capital
porvalordel 10%delvolumen
de la sociedad. Además, expli-
cóqueelFrob(FondodeRees-
tructuración)tendrámenosde

un 45% del accionariado del
bancomalo,por loque tendría
que poner entre 1.800 y 2.250
millones de euros. Por su par-
te, a los inversores privados
(grandesbancos,aseguradoras
y fondos institucionales) les
correspondería aportar entre
2.200 y 2.750 millones de eu-
ros. Ante este escenario, Eco-
nomía ha pedido a Santander,

BBVAyCaixaBank que parti-
cipen con 1.800 millones de
euros en la sociedad de ges-
tión, a razón de entre 600 y
700 millones de euros cada
uno, aunque la cifra podría
disminuir en funciónde la en-
trada de más accionistas. Las
dosmayores aseguradoras es-
pañolas,MapfreyMutuaMa-
drileña, están a la espera de

que el Gobierno diseñe la es-
tructura del banco malo para
decidir si entran en el capital.
Los cálculos realizados por

elGobiernoylatroikapodrían
variarenfuncióndelpreciode
trasferencia, que sepodríade-
cidirel lunes (ver información
adjunta).
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Las nacionalizadas
tienen activos
problemáticos
por valor de
90.000millones

El umbral fijado por
el Gobierno dejará
fuera de la sociedad
9.000millones de
las nacionalizadas

Economía ha pedido
a los tres grandes
bancos que inyecten
1.800millones
en el bancomalo

Mapfre yMutua
esperarán a recibir
los detalles de la
sociedad para entrar
en su capital

Popular, Libercaja (la unión
de Ibercaja y Liberbank) y
BMNdeberán presentar ya
esta próxima semana sus pla-
nes de recapitalización al
BancodeEspaña. A través de
unacarta,el supervisorhaco-
municado a las entidades con
necesidades de capital que a
mediados de la próxima se-
mana tendrán que remitir
unaprimeraaproximaciónde
su hoja de ruta para reforzar-
se.
Tras el test de estrés reali-

zado por Oliver Wyman, Po-
pular debe incrementar sus
fondos propios en 3.223 mi-
llones de euros. BMN, en
2.208 millones, y Libercaja,
en2.108millones.
Loscuatrogruposnaciona-

lizados y ya bajo control del
Fondo de Reestructuración

(Frob) ya están desde antes
del verano en esta fase. Espa-
ña trabajadesde julio conEu-
ropa en sus planes de rees-
tructuración.
Según fuentes financieras,

Popular, Libercaja y BMN
presentarán planes prelimi-
nares, para que puedan ser
perfilados y reorientados por
parte del Banco de España si
considera que no son realis-
tas.Elobjetivoesconsensuar-
los al máximo, para facilitar
su aprobación el 15 de octu-
bre. A partir de esa fecha de-

berán estar listos los planes
definitivos, para que el regu-
lador pueda darles el visto
bueno, así como las autorida-
deseuropeas.

Pero las entidades necesi-
tanque sedefinaelmarcodel
bancomalo: superímetro y la
fijación de los precios de
transferencia de los activos,
principalmente.Enestesenti-
do, está previsto que el lunes
se reúnan representantes del
FMI, el BCE y la Comisión
Europa con las autoridades
españolas. Eneste encuentro,
queprobablemense realizará
víaconferencecall,sepodrían
fijar ya las pautas de valora-
ción.

Planes
Las entidades concretarán en
los próximos días los planes
de recapitalización, aunque,
en el caso de algunas, ya han
trascendido sus líneas maes-
tras.
Popular ya hizo público el

lunes su nuevo plan de reca-
pitalizaciónparalosejercicios
2012-2014. El elemento clave
delmismoeslaampliaciónde
capital de hasta 2.500 millo-
nes de euros en la que ya tra-
bajaconlabancade inversión
(ver pág. 13). También la su-
presión del dividendo y la
creación de un banco malo
propio.
Liberbank, por su parte,

también ha iniciado el proce-
so de reforzamiento. Esta
misma semanahavendido su
participación del 5%en Ena-
gás, con ganancias de 110mi-
llonesdeeuros.
BMN ha indicado que

“pondrá en marcha una plan
de actuación encaminado a
mitigar esta necesidad hasta
situarla por debajo de los
1.000millonesdeeuros”.

Las autoridades
se reúnen el lunes
con la ‘troika’para
fijar los precios
del bancomalo

D.Badía.Madrid
Latransferenciade los
activosalbancomalopodría
provocaruna fuertecaídade
loscolateralesogarantíasde
lascédulashipotecarias.Así
loadvertíaFitchenun
informeemitidoayer.Una
cédulaesdeudaquetiene
comogarantíahipotecaso
créditosal sectorpúblicoy,
por ley,enEspañaesenivelde
colateraldebesuperarel
125%.Fitchexplicaque
algunasentidadespodrían
incumpliresemínimounavez
transfieransusactivosa la
sociedaddegestión.Porotro
lado,consideraque,comoel
sectorvaarecibiracambio
bonosdealtacalidad
canjeablesenelBCE, los
bancospodríanusar la
liquidezqueobtenganen las
subastaspara iramortizando
lascédulas.Estepuntoes
interpretadopositivamente
por losanalistasde laagencia
norteamericana:“Losbonos
avaladosporelEstadotienen
mayorcalidadque losactivos
hipotecariosproblemáticos,
peroenprincipionoestarán
disponiblescomo
contraprestaciónpara los
inversoresde lascédulas
hipotecarias.El formato
exactode losbonosavalados
todavíaestásiendodiseñado,
peroesperamosquesean
usadoscomocolateralpara
lasoperacionesrepodelBCE.
Contactaremoscon los
bancosafectadosparasaber
siplaneanamortizar las
cédulasconeldinero
obtenidoen lasoperaciones
repo”,exponen.

La entidadpuede
reducir el colateral
de las cédulas

Luis Linde, gobernador del
Banco de España.
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