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Ni los bancos se creen a las inmo-
biliarias ni los señores del ladrillo
se creen a sus acreedores. El últi-
moen sufrirlo en suspropias cuen-
tas ha sido el empresario Joaquín
Rivero. El expresidente deMetro-
vacesa y la familia Soler presenta-
ban el miércoles el concurso de
acreedorespara sus sociedadesAl-
teco yMag Import con un pasivo
de 1.625millones.
Coneste ladrillazo, Rivero se co-

locaenelquintopuestodel ranking
de losmayores concursosdeacree-
dores presentados por las grandes
inmobiliarias con una deuda total
de 19.300millones de euros. Antes
de ellos, en ese particular vía cru-
cis queviveel sector, cayeron—por
el peso de la deuda—Martinsa Fa-
desa (7.156millonesdeeurosdepa-
sivo),Habitat (2.840millones), Sa-
cresa (2.600millones) yNuevaRu-
masayvarias sociedadesdel grupo
(2.600millones de euros).
La quinta suspensión de pagos,

tanto cronológica comocuantitati-
vamente, ladeRiveroySoler,haco-
gido a todos por sorpresa, ya que
“se trata del primer concurso que
sedeclara enEspañaestandoal co-
rriente del pago de deuda y con la
refinanciación firmada”. Segúnex-
plicaron los protagonistas, la deci-
sión se tomó para blindarse ante
unaposible ejecuciónde sus acree-
dores de sus acciones en Gecina,
aportadas como garantía.
Ambas compañías insistieronen

que la garantía de los créditos son
las accionesqueposeenen la inmo-
biliaria cotizadaGecina, y cuya va-
loración supera el principal de la
deuda: 100 por ciento según la co-
tizaciónbursátil alcanzadaúltima-
mente y 122por ciento según la va-
loración oficial auditada que esti-
ma la propia Gecina.
A la espera deque el juezdecida

si admite a trámite la petición de
concurso, los apoyosdeRivero tie-
nen cada vezmás claro que se tra-
tadeunavenganzadel expresiden-
tedeGecinaAntoineGalignani, sos-
pechosamente unido a Natixis, el
único banco de los sindicados que
ha dicho no a la prórroga.

La caída del coloso
Losprocesosconcursalesno respe-
tan ni los grandes nombres ni las
grandesempresas.Dehecho, elpri-
mer colosoenpedir el concursovo-
luntario fueMartinsaFadesa, elmás
caro de la historia de nuestro país
y el que abrió un camino hasta en-
tonces desconocido.
En julio de2008MartinsaFade-

Los cinco gigantes inmobiliarios suman
concursos con 16.300millones de deuda
Martinsa Fadesa, Habitat, Sacresa, Nueva Rumasa y Alteco-Mag lideran el ‘ranking’ de morosos

vía.La inmobiliariaMartinsaFade-
sa acabade reconocerque tieneun
desfasede tesorería de 15millones
y que ha centrado su actividad en
cumplir el conveniode acreedores
conel que salióde la suspensiónde
pagos. Martín negocia con la ban-
ca para obtener liquidez a cambio
de la venta de activos o de la con-
tratación de nuevas líneas de cré-
dito, y buscamercado para vender
patrimonio.

Nuevos pinchazos
Martinsa se suma así a otras gran-
des firmas del sector, comoLlane-
rayHabitat,que tambiénconsiguie-
ron superar los concursos a losque
se vieronabocadasdespuésdeque
a finales de 2007 empezara la cri-
sis inmobiliaria y económica.
PrecisamenteHabitat se sitúa en

elpuestonúmerodos conunadeu-
da de 2.840millones de euros que
le obligó a finales de 2008 a pedir
ayuda.Enabril de2010 superabael

proceso concursal con el respaldo
de más del 80 por ciento de los
acreedores.
Losbancos, que suponían lama-

yoría del pasivo de Habitat, 2.000
de los 2.800 millones de euros de
pasivo total, aceptaron una quita
del 20 por ciento y convertir el 30
porcientodesuspréstamosenpar-
ticipativos, lo que facilita la salida
contable de la empresa.
También 2008 fue el añomaldi-

todeNuevaRumasacon lapetición
encadenadadel concursode las so-
ciedades del grupo que hoy sigue
en los juzgados. Su aportación a la
deuda total es de 2.100millones.
Tanmaldito como para la fami-

lia Sanahuja, que en 2010 llevaban
Sacresa a concurso con una mora
de2.600millonesdeeuros. La em-
presa, que llegó a tener un pasivo
de6.000millonesensuasaltoaMe-
trovacesa, ha logrado que la banca
le perdonara deuda por unos 600
millonesde euros yquecanjeara la
mayor parte del resto por activos.
Los bancos hacen cuentas: 7.156

millonesmás2.840más2.600más
2.100más los 1.600deRivero suma
un total de 16.300millones de eu-
ros... de deuda. Es el top cinco de
las concursadas, pero haymás.

sa acordó instar a un concurso vo-
luntariodeacreedores (antiguasus-
pensión de pagos) ante las dificul-
tades de enfrentar su deuda en un
momentode recesión inmobiliaria
y fuertes restricciones de crédito.
La acciónde la inmobiliaria, lamás
expuesta de las cotizadas al nego-
ciodeventadeviviendas,habíapin-
chado conunadeudade casi 7.200
millones de euros.
Tres años más tarde, Fernando

Martín lograba superar el concur-
so, aunque nada hay escrito toda-

Y en pleno estallido de la
burbuja, el suelo se vino abajo
Comodicenenel sector, los
bancosmalos aguantan; la bolsa
y las empresas, no.Ni tampoco
las fortunasdequienesundía
hicieronhistoria con susbarcos
de50metros, avionesprivados
omansiones enMadrid, París,
LondresoNuevaYork. Era el olor
del dineroque, en lamayoría de
los casos, acabóen los juzgados.
Aunque los analistasdicenque
peseaque la “suspensióndepa-
gos” suenaamenazante, sepuede
sobrevivir a ella.Noobstante, sólo
el 5por cientode las empresas
declaradas enconcurso volunta-
rio deacreedores vuelvena reto-
mar suactividad. La crisis pasa
factura y los castigos enel parqué
los sufren losdirectivos y sus in-
versores, con caídasde cotización
como la sufridaporGecina.
Lahistoria del pinchazodel ladri-
llo semidepor las visitas a los juz-

gados. Enese sentido, lamayor
partede las inmobiliarias y cons-
tructoras sehanvistoobligadas a
pedir el concurso víctimasdeuna
burbuja sinprecedentes.Ymien-
tras el bancomalo llega (ono
llega) ymientras Españadecide
si pide (onopide) el rescate, las
acciones caendía sí día también,
el suelonovale nadaynadie se
atreveaponerle precio. Labanca,
dicen sin embargo, los analistas,
aguantaráhastaque llegueel
rescate en formadeeuros.
El presidentedel grupoRayet, Fé-
lixAbánades, dijo aprincipiosde
añoque tenía la esperanzade sa-
lir del concursoestemesgracias
aunapropuestade convenioque
contabaentonces conun20por
cientodeadhesiones yque repre-
sentana cercadel 38por ciento
del pasivode la sociedad. Elmes
sólohaempezado... hay tiempo. Los acreedores de

Habitat y Sacresa
admitieron quitas
de la deuda para
facilitar la salida


