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Situacion de la banca espafiola

Exposicién al sector inmobiliario

CREDITO PROMOTOR (MILL. €)

ESCENARIO BASE

ESCENARIO ADVERSO

AUMENTOCREDITO _ DEPERDIDAS  PERDIDASSOBRE _DEPERDIDAS PERDIDAS SOBRE

ENTIDAD 2011 OLIVER WYMAN DESTAPADO PROMOTOR (%) SOBREEL TOTAL LOS ACTIVOS  SOBREEL TOTAL LOS ACTIVOS

R BMN 7.688 8.978 1.310 17,08 68,26 10,81 63,79 15,58
ere i Liberbank 7.805 8.756 951 12,10 63,89 14,96 60,61 19,24
cX CatalunyaBanc 11.236 12.264 1.028 9,15 67,68 19,87 63,60 25,77
©coje’ Caja3 3.656 3.948 292 7,98 81,29 12,24 78,33 17,93
BBVA €  BBVA+Unnim 17313 18.065 752 4,34 50,34 2,92 43,91 3,98
)} Novagalicia 10.449 10.871 422 4,03 62,53 11,80 57,64 15,20
g @®  sabadel+CAM 21.912 22.567 655 2,98 66,1 14,43 62,95 19,55
4 Kutxabank 6.397 6.571 174 2,72 66,34 6,90 59,53 9,13

¥ .  Espafia-Duero 6.175 6.310 135 218 78,83 13,39 75,78 18,38
@B  Popular+Pastor 21.455 21.809 354 1,64 65,72 9,69 60,36 13,41
S nanca  BFA-Bankia 38.259 38.880 621 1,62 70,31 12,53 62,97 16,26
2K €°  LaCaixa+Civica 31.885 32.352 467 1,46 67,9 7,27 60,18 9,82
< Ibercaja 4,090 4.110 20 0,48 68,33 7,48 63,28 11,15
B|fv  Bancode Valencia 5.000 5.008 8 016 62,96 15,20 58,72 20,37
N\ Unicaja 2,989 2,992 3 0,10 70,34 8,36 63,33 11,78
bankinter  Bankinter 1.075 1.069 -6 -0,55 27,65 1,80 22,44 2,50
S Santander 23.442 221431 -1.299 -5,50 54,04 2,02 46,36 275
‘enm& Ibercaja+Liberbank+Caja3 - - - - 67,99 11,76 64,58 16,12
% & <D Unicaja+Espaiia-Duero - - - - 75,74 11,13 70,98 15,41
| mm Total 220675 226693 6.018 m 2,70 - - - =

Fuente: Oliver Wyman, CNMV y elaboracién propia.
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estapa mas de

6.000 millones en créditos ‘toxicos’

La exposicion al inmobiliario de BMN aumenta un 17 por ciento tras el examen de las auditoras

L. Miyar / F. Tadeo MADRID.

Los test de estrés realizados por Oli-
ver Wyman han desvelado que la
exposicion inmobiliaria de la ban-
ca espafiola es mayor de la declara-
da hace sdlo tres meses, en el ante-
rior informe elaborado por esta mis-
ma consultora. Asi, mientras en ju-
nio el riesgo crediticio asumido por
el sector, y fechado a 31 de diciem-
bre de 2011, ascendia a algo mas de
220.000 millones, esta cifra se in-
crementa ahora en 6.018 millones.

Segtin fuentes financieras la di-
ferencia es debida a que en el dlti-
mo examen a labanca la firma que
habitualmente audita a una enti-
dad es distinta de la que ha realiza-
do ahora la valoracién de los acti-
vos, por lo que al extrapolar los da-
tos obtenidos en el muestreo de to-
da la cartera se puede destapar
riesgos adicionales.

El aumento, no obstante, se con-
centra en muy pocas entidades y
supone sélo un 2,7 por ciento en el
conjunto de la exposicion.

Este hecho fue resaltado por el
subgobernador, Fernando Restoy,
y el secretario de Estado de Econo-

mia, Fernando Latorre; sin embar-
go, la interpretacién que se hace
desde medios financieros es que, o
bien la clasificacion de los créditos
al promotor es absolutamente co-
rrecto en la generalidad del sector,
o bien lo que demuestra es que el
trabajo de las auditoras en las enti-
dades estaba limitado a otros co-
metidos y no han podido descubrir
mas irregularidades.

Avalando esta tltima tesis estd la

El informe de

Oliver Wyman
eleva los préstamos
inmobiliarios a
226.693 millones

experiencia vivida en grupos que
han tenido que ser nacionalizados
o intervenidos. El ejemplo mas san-
grante fue el del Banco de Valen-
cia, que en un afio pasé de tener una
exposicion de 3107 millones de eu-
ros en 2010 a 5.000 millones sélo
doce meses después. Tras este ejer-

Sede del Banco de Espafia. NACHO MARTIN

cicio de reclasificacion, ya cuando
estaba gestionado por el Frob, Ban-
co de Valencia es una de las entida-
des en las que se ha mantenido aho-
ra el volumen de estos riesgos.

No es éste precisamente el caso
de BMN (Mare Nostrum), que
mientras los datos de diciembre de-
claran una exposicion a los crédi-
tos promotores e inmobiliarios de
7.688 millones de euros, las prue-
bas de resistencia elevan la cifra al
entorno de los 9.000 millones de
euros. Los 1.310 millones aflorados
ahora supone un aumento del 17
por ciento en esta cartera.

La entidad, con este baile de ci-
fras, es la que registra la mayor di-
ferencia entre todo el sector finan-
ciero espariol.

Desfase en el escenario base

BMN, segun el ejercicio de Oliver
Wyman, presenta un déficit de ca-
pital en el escenario base de 368 mi-
llones de euros, inferior a los 1.570
millones que la entidad declaré ne-
cesitar para cumplir con los reque-
rimientos de los dos reales decre-
tos de De Guindos. En el escenario
mas adverso, el banco tiene un dé-
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ficit de 2.200 millones, el 7,1 por
ciento de sus activos.

En el otro extremo aparece el San-
tander, que presenta una diminu-
cion de su riesgo inmobiliario de
1.299 millones, lo que supone, de-
bido a su mayor tamafio, que la men-
giie en un 5,5 por ciento.

Porcentualmente, el segundo gru-
po por aumento de este tipo de cré-
ditos es Liberbank, con una subida
del 12,1 por ciento, al pasar de 7.805
millones a 8.756 millones. Le sigue
CatalunyaBanc, que ha pasado de
11.236 millones a 12.264 millones
en el ultimo test de estrés.

Estas dos entidades y BMN, que
tienen como auditor habitual a De-
loitte, suman 3.289 millones mas en
esta cartera, lo que supone mas de
la mitad de las diferencias encon-
tradas en todo el sistema.

Pérdidas inmobiliarias
Respecto al peso que suponen los
créditos inmobiliarios y los adju-
dicados en las pérdidas calculadas
para el escenario base por Oliver
Wyman, en todas las entidades, sal-
vo en tres, supera el 60 por ciento
del total.

Las excepciones son el Santan-

El Santander ve
disminuir su cartera
de riesgo promotor
en 1.300 millones,
el 5,5 por ciento

der, BBVA y Bankinter. Las dos pri-
meras por el relevante negocio in-
ternacional en su balance, que se ha
tenido en cuenta en las pruebas de
resistencia, mientras que e tercero
es el grupo con menos exposicion
inmobiliaria, muy por debajo de la
media. Bankinter apenas tiene 1.560
millones entre créditos y adjudica-
dos y el deterioro que puede pro-
vocar hasta 2014 se limita a un 2,5
por ciento de sus activos totales en
el peor de los casos.

Las carteras inmobiliarias que sa-
len peor paradas son las de Caja3y
Espafia-Duero, que son responsa-
bles de entre un 78 y un 80 por cien-
to de las pérdidas de sus entidades
en los proximos tres afios.

Con una situacién econdémica pe-
or se produce un mayor deterioro
en todos los segmentos de activi-
dad, por lo que los impagos suben
a un mayor ritmo en las actividades
no inmobiliarias, por lo que los por-
centajes bajan entre ocho y tres pun-
tos en todos los casos.

Sobre cuanto supone esa pérdi-
da respecto al total de los activos,
de nuevo Bankinter, BBVA y el San-
tander son los que presentan los
mejores registros. En ninguno de
los tres casos, y en el escenario mas
adverso, los activos inmobiliarios
suponen mas de un 4 por ciento.

En el otro extremo se sitiian Ca-
talunyaBanc, Banco de Valenciay
Liberbank, cuyos porcentajes se si-
taan entre el 19 y el 25 por ciento.

El sector critica que Oliver Wyman no
haya hecho publica su metodologia

Las entidades cuestionan que los pronosticos son imposibles de cumplirse

L. M./ F. T. MADRID.

Oliver Wyman mantuvo, para el
test de estrés, los supuestos ma-
croecondmicos que habian servi-
do de marco en los realizados por
esta consultora y Roland Berger el
pasado junio. Sin embargo, desde
algunas entidades financieras se
critica que no se haya producido
ninguna variacion. En primer lu-
gar, porque la tension vivida du-
rante el verano sobre la prima de
riesgo espafiola condena al pais a
recurrir, mas pronto que tarde, a
una linea de financiacién de la
Uni6n Europea, que cambia algu-
nos supuestos. En segundo lugar,
porque a estas alturas, con el afio
ya muy avanzado, se hace imposi-
ble que ni en el escenario adverso
ni en el central se cumplan algu-
nas de las proyecciones.

Uno de los prondsticos mas lla-
mativos es el del euribor. Ayer, es-
te indicador cerr6 a 0,67 por cien-
to, el mas bajo del afio, en el que
marco la maxima media mensual
en 1,8 por ciento, y la tendencia si-
gue siendo de caida. Sin embargo,
en el escenario adverso se contem-
pla que la media de 2012 sea del
2,6 por ciento y en el central, el que
tiene mas posibilidades de mate-
rializarse, 1,6 por ciento. Ni uno ni
otro se cumplira.

Respecto al IPC armonizado, en
agosto la tasa interanual se situd
en el 2,7 por ciento. En septiem-
bre, con la introduccién del nuevo
IVA, subira. En el informe de la
consultora, para el escenario base
se contempla un 1,8 por ciento pa-
ra 2012 y un 1,1 por ciento en el es-
cenario mas adverso.

Tampoco se cumplira, salvo he-
catombe, el prondstico sobre la evo-
lucién de la bolsa espafiola. En la
peor coyuntura, se contempla que
elindicador de la Bolsa de Madrid
se desplome un 51,3 por ciento du-

Marco econdmico de los test de estrés

Variables de las pruebas de resistencia

ESCENARIO BASE ESCENARIO ADVERSO

20m 2012 2013 2014 2012 2013 2014
Evolucion del PIB 0,7 -1,7 -0,3 03 -4,1 -2,1 -0,3
Ratio de desempleo 21,6 23,8 23,5 23,4 25,0 26,8 27,2
Evolucion del IPC 31 18 16 14 11 0,0 03
Precio de la vivienda -5,6 -5,6 -2,.8 =15 -19,9 -4,5 -2,0
Precio del suelo -6,7 -25,0 -12,5 50 -50,0 -16,0 -6,0
Euribor 12 meses 21 16 15 15 2,6 25 2,5
Deuda espafiola a 10 afios 56 6,4 6,7 6,7 74 7.7 77
Crédito hipotecario -1,7 -3,8 -3,1 =27 -6,8 -6,8 4,0
Crédito a empresas -4,1 =53 -4,3 =27 -6,4 -53 -4,0
Evolucién de la bolsa espafiola -9,7 -1,3 -0,4 0,0 -51,3 =5,0 0,0

Fuente: Oliver Wyman.

14,4

POR CIENTO

Es la caida que registra el
precio de la vivienda en tasa
interanual a cierre del segun-
do trimestre del afio. Este
porcentaje casi triplica el
contemplado en los test de
estrés para el escenario cen-
tral, que es de un 5,6 por
ciento. Mientras en el estre-
sado, Oliver Wyman prevé
una rebaja cercana al 20 por
ciento.

rante este afio. A falta de tres me-
ses para cerrar el ejercicio, el indi-
ce retrocede un 8,2 por ciento.
Por otro lado, el tipo de los bo-
nos esparfioles a 10 afios en el es-
cenario estresado se sitiia en el 74
por ciento, que no reflejara el ti-
po medio del afio a no ser que en
los préximos 90 dias Espafia que-
de excluida de los mercados. Y si

el bono espafiol vuelve a sobrepa-
sar la barrera del 7 por ciento nues-
tro pais deberia solicitar el resca-
te, con lo que el BCE, al comprar
bonos, relajaria la presién sobre
la deuda. Conclusion: unos tipos
superiores al 7 por ciento son in-
compatibles con el auxilio euro-
peo a Espafia.

Metodologia desconocida

No es en el marco econdémico don-
de las entidades se muestran mas
disconformes con el informe ela-
borado por Oliver Wyman, sino
con el total secretismo acerca de
la metodologia empleada para de-
terminar las necesidades de capi-
tal en el sector.

Ni a las autoridades europeas,
ni al Banco de Espafia ni a las pro-
pias entidades afectadas, segin
aseguran fuentes financieras, la
consultora ha querido desvelar la
férmula magica empleada para
llegar a sus conclusiones. Esa es
también la principal objecién que
ponen expertos y analistas y que
hace, en su opinidn, que se pue-
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da poner en duda la credibilidad
de los test de estrés.

Otro aspecto llamativo que tam-
bién resalta el sector es que Oliver
Wyman haya incluido en sus prue-
bas -como ya hicieron en junio la
consultora y Roland Berger en su
informe preliminar- proyecciones
para los préximos tres ejercicios.
Oliver Wyman y el Ministerio de
Economia subrayaron como una
de las virtudes de este examen que
se haya alargado hasta 2014, cuan-
do ningun otro organismo en el
mundo, ni por supuesto la Autori-
dad Bancaria Europea (EBA) en
sus test de estrés, lo proyecta mas
alla de dos afios.

Estas instituciones limitan a es-
te periodo de tiempo las estima-
ciones econ6micas porque mas alla
los pronosticos, aseguran, no son
fiables, ya que la probabilidad de
ocurrencia decae de manera con-
siderable.

Este aspecto es relevante por-
que en funcién de las previsiones
del tercer afio se calculan pérdidas
adicionales para las entidades.

Unicaja no lo duda: dira si a Espaiia-Duero

Medel confirma ala
Junta su compromiso
con la fusién

R. Daniel. VALLADOLID.

El presidente de Unicaja, Braulio
Medel, ha despejado ya todas las
dudas sobre su intencion de fusio-
narse con Caja Espafia-Duero. Al
menos asi se lo ha transmitido al

consejero de Economia de la Jun-
tade Castilla y Le6n, Tomas Villa-
nueva, en una entrevista que am-
bos mantuvieron en Madrid a prin-
cipios de esta semana.

El encuentro se producia des-
pués de que la auditoria de Oliver
Wyman confirmase que la union
de ambas entidades superaba los
ratios de capitalizacion que exige
la Unién Europea, gracias a la ex-
traordinaria solvencia que aporta
la entidad andaluza.

Pese a todo, Villanueva queria
confirmar de primera mano que
Medel mantenia su apuesta por la
fusion con el banco de Espafia-Due-
ro (CEISS) y despejar ya las som-
bras que durante las tiltimas sema-
nas se habian lanzado sobre la ope-
racion.

Villanueva volvi6 del encuentro
con el compromiso de Medel de
mantener la operacién, que debe
ser respaldada con un plan de ne-
gocio que obtenga el visto bueno

del Gobierno y de Bruselas. Villa-
nueva siempre ha apostado por
Unicaja como novia para Espafia-
Duero, pese a que la entidad cas-
tellana mantuvo en su momento
conversaciones con otras cajas cu-
yasolvencia, precisamente, ha pues-
to en duda Oliver Wyman.

Ahora, las dos cajas estudian po-
sibles modificaciones de su parti-
cipacion, de un 70 por ciento para
Unicaja, que Medel no pretende
incrementar sustancialmente.



