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Empresas&Finanzas Examen al sector financiero

L.Miyar / F. TadeoMADRID.

LostestdeestrésrealizadosporOli-
verWyman han desvelado que la
exposición inmobiliaria de la ban-
caespañolaesmayorde ladeclara-
dahace sólo tresmeses, en el ante-
rior informeelaboradoporestamis-
maconsultora.Así,mientras en ju-
nioel riesgocrediticioasumidopor
el sector, y fechado a 31 de diciem-
brede2011, ascendía a algomásde
220.000millones, esta cifra se in-
crementa ahora en 6.018millones.
Según fuentes financieras la di-

ferencia es debida a que en el últi-
moexamena la banca la firmaque
habitualmente audita a una enti-
dadesdistintade laqueha realiza-
do ahora la valoración de los acti-
vos, por loqueal extrapolar losda-
tosobtenidos enelmuestreode to-
da la cartera se puede destapar
riesgos adicionales.
El aumento, noobstante, se con-

centra en muy pocas entidades y
supone sólo un2,7 por ciento en el
conjunto de la exposición.
Este hecho fue resaltado por el

subgobernador, Fernando Restoy,
y el secretariodeEstadodeEcono-

mía, FernandoLatorre; sin embar-
go, la interpretación que se hace
desdemedios financieros es que, o
bien la clasificaciónde los créditos
al promotor es absolutamente co-
rrecto en la generalidaddel sector,
o bien lo que demuestra es que el
trabajode las auditoras en las enti-
dades estaba limitado a otros co-
metidos ynohanpodidodescubrir
más irregularidades.
Avalandoestaúltima tesis está la

experiencia vivida en grupos que
han tenido que ser nacionalizados
o intervenidos.El ejemplomássan-
grante fue el del Banco de Valen-
cia,queenunañopasódeteneruna
exposiciónde3.107millonesdeeu-
ros en 2010 a 5.000millones sólo
docemesesdespués.Trasesteejer-

cicio de reclasificación, ya cuando
estabagestionadoporelFrob,Ban-
codeValencia esunade las entida-
desen lasquesehamantenidoaho-
ra el volumen de estos riesgos.
No es éste precisamente el caso

de BMN (Mare Nostrum), que
mientras losdatosdediciembrede-
claran una exposición a los crédi-
tos promotores e inmobiliarios de
7.688 millones de euros, las prue-
bas de resistencia elevan la cifra al
entorno de los 9.000 millones de
euros. Los 1.310millones aflorados
ahora supone un aumento del 17
por ciento en esta cartera.
La entidad, con este baile de ci-

fras, es la que registra lamayor di-
ferencia entre todoel sector finan-
ciero español.

Desfase en el escenario base
BMN, según el ejercicio de Oliver
Wyman, presentaundéficit de ca-
pital enelescenariobasede368mi-
llones de euros, inferior a los 1.570
millonesque la entidaddeclaróne-
cesitarpara cumplir con los reque-
rimientos de los dos reales decre-
tosdeDeGuindos.Enel escenario
más adverso, el banco tieneundé-

El test a la banca destapamás de
6.000millones en créditos ‘tóxicos’
La exposición al inmobiliario de BMN aumenta un 17 por ciento tras el examen de las auditoras

Sede del Banco de España. NACHOMARTÍN

El informe de
OliverWyman
eleva los préstamos
inmobiliarios a
226.693millones
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ficit de 2.200 millones, el 7,1 por
ciento de sus activos.
EnelotroextremoapareceelSan-

tander, que presenta una diminu-
ción de su riesgo inmobiliario de
1.299millones, lo que supone, de-
bidoasumayortamaño,que lamen-
güe en un 5,5 por ciento.
Porcentualmente, el segundogru-

poporaumentodeeste tipodecré-
ditos esLiberbank, conuna subida
del 12,1 por ciento, al pasarde7.805
millones a 8.756millones. Le sigue
CatalunyaBanc, que ha pasado de
11.236 millones a 12.264 millones
en el último test de estrés.
Estas dos entidades y BMN, que

tienencomoauditorhabitual aDe-
loitte, suman3.289millonesmásen
esta cartera, lo que suponemás de
la mitad de las diferencias encon-
tradas en todo el sistema.

Pérdidas inmobiliarias
Respecto al peso que suponen los
créditos inmobiliarios y los adju-
dicados en las pérdidas calculadas
para el escenario base por Oliver
Wyman, en todas las entidades, sal-
vo en tres, supera el 60 por ciento
del total.
Las excepciones son el Santan-

der,BBVAyBankinter.Lasdospri-
meras por el relevante negocio in-
ternacional ensubalance, queseha
tenido en cuenta en las pruebas de
resistencia,mientras que e tercero
es el grupo conmenos exposición
inmobiliaria,muypor debajo de la
media.Bankinterapenas tiene1.560
millones entre créditos y adjudica-
dos y el deterioro que puede pro-
vocar hasta 2014 se limita a un 2,5
por cientode sus activos totales en
el peor de los casos.
Lascarteras inmobiliariasquesa-

lenpeorparadas son las deCaja3 y
España-Duero, que son responsa-
blesdeentreun78yun80porcien-
to de las pérdidas de sus entidades
en los próximos tres años.
Conunasituacióneconómicape-

or se produce unmayor deterioro
en todos los segmentos de activi-
dad, por lo que los impagos suben
aunmayor ritmoen las actividades
no inmobiliarias, por loque lospor-
centajesbajanentreochoytrespun-
tos en todos los casos.
Sobre cuánto supone esa pérdi-

da respecto al total de los activos,
denuevoBankinter,BBVAyelSan-
tander son los que presentan los
mejores registros. En ninguno de
los tres casos, y enel escenariomás
adverso, los activos inmobiliarios
suponenmás de un 4 por ciento.
En el otro extremo se sitúanCa-

talunyaBanc, Banco de Valencia y
Liberbank, cuyosporcentajes se si-
túan entre el 19 y el 25 por ciento.

El Santander ve
disminuir su cartera
de riesgo promotor
en 1.300millones,
el 5,5 por ciento

R.Daniel.VALLADOLID.

El presidente de Unicaja, Braulio
Medel, ha despejado ya todas las
dudas sobre su intenciónde fusio-
narse con Caja España-Duero. Al
menos así se lo ha transmitido al

consejerodeEconomíade la Jun-
tadeCastilla yLeón,TomásVilla-
nueva, en una entrevista que am-
bosmantuvieronenMadridaprin-
cipios de esta semana.
El encuentro se producía des-

pués de que la auditoría deOliver
Wyman confirmase que la unión
de ambas entidades superaba los
ratios de capitalización que exige
la Unión Europea, gracias a la ex-
traordinaria solvencia que aporta
la entidad andaluza.

Pese a todo, Villanueva quería
confirmar de primera mano que
Medelmantenía su apuesta por la
fusiónconelbancodeEspaña-Due-
ro (CEISS) y despejar ya las som-
brasquedurante lasúltimas sema-
nas sehabían lanzadosobre laope-
ración.
Villanuevavolviódel encuentro

con el compromiso deMedel de
mantener la operación, que debe
ser respaldada con unplan de ne-
gocio que obtenga el visto bueno

del Gobierno y de Bruselas. Villa-
nueva siempre ha apostado por
Unicaja comonoviaparaEspaña-
Duero, pese a que la entidad cas-
tellana mantuvo en su momento
conversaciones conotras cajas cu-
yasolvencia,precisamente,hapues-
to en dudaOliverWyman.
Ahora, lasdoscajas estudianpo-

siblesmodificaciones de su parti-
cipación, deun70por cientopara
Unicaja, queMedel no pretende
incrementar sustancialmente.

Unicajano loduda: dirá sí a España-Duero
Medel confirma a la
Junta su compromiso
con la fusión

L.M. / F. T.MADRID.

OliverWyman mantuvo, para el
test de estrés, los supuestos ma-
croeconómicos que habían servi-
do demarco en los realizados por
esta consultora yRolandBerger el
pasado junio. Sin embargo, desde
algunas entidades financieras se
critica que no se haya producido
ninguna variación. En primer lu-
gar, porque la tensión vivida du-
rante el verano sobre la prima de
riesgo española condena al país a
recurrir, más pronto que tarde, a
una línea de financiación de la
UniónEuropea, que cambia algu-
nos supuestos. En segundo lugar,
porque a estas alturas, con el año
yamuyavanzado, sehace imposi-
ble queni en el escenario adverso
ni en el central se cumplan algu-
nas de las proyecciones.
Uno de los pronósticosmás lla-

mativos es el del euribor.Ayer, es-
te indicador cerró a0,67por cien-
to, el más bajo del año, en el que
marcó lamáximamediamensual
en 1,8por ciento, y la tendencia si-
gue siendode caída. Sin embargo,
enel escenarioadverso secontem-
pla que la media de 2012 sea del
2,6porcientoyenel central, el que
tiene más posibilidades de mate-
rializarse, 1,6 por ciento.Niunoni
otro se cumplirá.
Respectoal IPCarmonizado, en

agosto la tasa interanual se situó
en el 2,7 por ciento. En septiem-
bre, con la introduccióndel nuevo
IVA, subirá. En el informe de la
consultora, para el escenario base
se contemplaun 1,8por cientopa-
ra2012yun 1,1 por ciento enel es-
cenariomás adverso.
Tampoco se cumplirá, salvohe-

catombe,elpronósticosobre laevo-
lución de la bolsa española. En la
peor coyuntura, se contemplaque
el indicadorde laBolsadeMadrid
sedesplomeun51,3porcientodu-

rante este año. A falta de tresme-
sespara cerrar el ejercicio, el índi-
ce retrocede un 8,2 por ciento.
Por otro lado, el tipo de los bo-

nos españoles a 10 años en el es-
cenario estresado se sitúa en el 7,4
por ciento, que no reflejará el ti-
pomedio del año a no ser que en
los próximos 90díasEspaña que-
de excluida de losmercados. Y si

el bono español vuelve a sobrepa-
sar labarreradel 7porcientonues-
tro país debería solicitar el resca-
te, con lo que el BCE, al comprar
bonos, relajaría la presión sobre
la deuda. Conclusión: unos tipos
superiores al 7 por ciento son in-
compatibles con el auxilio euro-
peo a España.

Metodología desconocida
Noesenelmarcoeconómicodon-
de las entidades semuestranmás
disconformes con el informe ela-
borado por Oliver Wyman, sino
con el total secretismo acerca de
lametodología empleadaparade-
terminar las necesidades de capi-
tal en el sector.
Ni a las autoridades europeas,

ni al BancodeEspañani a las pro-
pias entidades afectadas, según
aseguran fuentes financieras, la
consultora ha querido desvelar la
fórmula mágica empleada para
llegar a sus conclusiones. Esa es
también la principal objeción que
ponen expertos y analistas y que
hace, en su opinión, que se pue-

da poner en duda la credibilidad
de los test de estrés.
Otroaspecto llamativoque tam-

bién resalta el sector es queOliver
Wymanhaya incluidoensusprue-
bas -como ya hicieron en junio la
consultora y Roland Berger en su
informepreliminar- proyecciones
para los próximos tres ejercicios.
OliverWyman y elMinisterio de
Economía subrayaron como una
de lasvirtudesdeesteexamenque
sehayaalargadohasta2014, cuan-
do ningún otro organismo en el
mundo, ni por supuesto laAutori-
dad Bancaria Europea (EBA) en
sus test de estrés, lo proyectamás
allá de dos años.
Estas instituciones limitan a es-

te periodo de tiempo las estima-
cioneseconómicasporquemásallá
los pronósticos, aseguran, no son
fiables, ya que la probabilidad de
ocurrencia decae demanera con-
siderable.
Este aspecto es relevante por-

que en función de las previsiones
del tercer añosecalculanpérdidas
adicionales para las entidades.

El sector criticaqueOliverWymanno
haya hechopública sumetodología
Las entidades cuestionan que los pronósticos son imposibles de cumplirse

14,4
PORCIENTO

Es la caída que registra el
precio de la vivienda en tasa
interanual a cierre del segun-
do trimestre del año. Este
porcentaje casi triplica el
contemplado en los test de
estrés para el escenario cen-
tral, que es de un 5,6 por
ciento.Mientras en el estre-
sado, OliverWyman prevé
una rebaja cercana al 20 por
ciento.


