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Romay Madrid
bloquean la tasa
Tobin para forzar
la intervencion

del BCE

Berlin se resiste a que Draghi relaje
las primas de riesgo por temor
a la indisciplina en la zona euro

BERNARDO DE MIGUEL Luxemburgo

a cuenta atras hacia el rescate de
L la deuda espaiiola entr6 ayer en

Luxemburgo en una fase agoni-
ca con los primeros visos de batalla cam-
pal. El Consejo de Ministros de Eco-
nomia de la zona euro (Eurogrupo), re-
unido como cada mes de octubre en la
capital del Gran Ducado, permitio
constatar que Alemania se resiste a
poner en marcha una operacion que re-
lajaria de manera definitiva
la prima de riesgo espafnola
y, con toda probabilidad,

Guindos pide

que hoy mismo se debatira en Luxem-
burgo en la reuniéon del Consejo de Mi-
nistros de Economia de toda la UE (Eco-
fin). Aunque el eje franco-aleméan solo
necesita el apoyo de siete paises mas
para impulsar la tasa Tobin, parece im-
pensable que se pueda poner en mar-
cha sin contar con dos de los principales
mercados de la zona euro y en los que
operan algunos de los mayores bancos
del continente (Santander, BBVA, Uni-
credito...).

Italia y Espafia cuentan,
ademas, con otros potencia-
les aliados, como Chipre, que

pondria punto final a la lla- b H se resiste a las condiciones de
mada crisis de la deuda so- re ajar su rescate, y Eslovenia, que
berana (que no a la crisis eco- el coste de también estin reclamando
noémica). Perp tamt?ién gued() Ia deuda una inter.venci(’)n del BCE
patente la impaciencia del para rebajar sus costes de fi-
resto de socios con el bloqueo  (JUE CaUSaN nanciacion. Todos estos socios
de Berlin, y empez6 a refle- IaS dUdaS se consideran castigados por
jarse en escaramuzas ligadas las dudas del mercado sobre
a otros expedientes econo- sobre e| €Ur0 la Union Monetaria.

micos.

Italia, que en junio ya or-
quest6 una rebelion contra las
tesis alemanas, tomé ayer

Schauble

El titular espafiol de Eco-
nomia, Luis de Guindos, in-
sistio antes de la reunion en
la imperiosa necesidad de eli-

como rehén el impuesto cree que minar “todas las dudas que
sobre las transacciones fi- Espaﬁa no existen sobre el futuro del
nancieras, una iniciativa que . P euro [porque] mientras exis-
el Gobierno de Merkel, con el necesita mas tan es dificil que Espana se re-
apoyo de Paris, quiere sacar asistencia cupere”.

adelante cuanto antes. Y el . . Guindos recordo que la so-
Gobierno de Mariano Rajoy, financiera lucién a ese problema pasa,

como ya hiciera en junio, pa-
recia ayer dispuesto a pasar-
se a la trinchera italiana.

Fuentes diplomaticas espafolas con-
firmaron la existencia de “negociacio-
nes” con Roma para adoptar una posi-
cién comun. Y aunque aseguraron que
el Gobierno de Rajoy sigue siendo par-
tidario de la tasa, reconocieron que se
han reservado su posicién definitiva a
la espera de la evolucion de los acon-
tecimientos.

Al cierre de esta edicion, ni Roma ni
Madrid habian dado su apoyo a una tasa,

a corto plazo, por la inter-
vencion el Banco Central Eu-
ropeo, y a largo plazo, por la
unién bancaria. Dos medidas que varios
socios, con Alemania al frente, man-
tienen bloqueadas o al ralenti.
Wolfgang Schéduble, ministro aleméan
de Finanzas, se parapet6 ayer en la se-
mantica del rescate para frenar de
nuevo la intervencion del BCE a favor
de Espafia. “Yo creo al Gobierno espa-
nol cuando dice que no necesita nin-
guna ayuda financiera adicional”, senal6
el ministro. Schiuble recomend6 a Es-

Grecia no logra atn la prorroga y
se prepara para la llegada de Merkel

La presion para que Gre-
cia mantenga los com-
promisos pactados a
cambio de la continua-
cion del segundo res-
cate no cesa. A pesar
de que el gobierno de
Antonis Samaras ha
declarado que si no
llega parte del nuevo
paquete de ayudas, el
pais no podra hacer
frente a sus pagos de
deuda en el mes de no-
viembre, el Eurogrupo
decidié mantenerse

firme ayer y aplaz6 de
nuevo la decision que
tanto espera Atenas. El
dilema es si dar ono a
Grecia més tiempo
para corregir su déficit
o si desbloquear ya el
siguiente tramo del
rescate, por 31.000 mi-
llones de euros. El Eu-
rogrupo esta pendiente
del informe de los ins-
pectores de la troika
(formada por la Comi-
sion, el Banco Central
Europeo y el Fondo

Monetario Internacio-
nal), que negocian con
el Gobierno de Atenas
un nuevo ajuste adicio-
nal de 11.500 millones
de euros en los proxi-
mos dos aflos. Y mien-
tras llega su veredicto,
el gobierno griego in-
siste ante Bruselas
para suavizar el rigor
del plan de ajuste que
le exigen sus socios eu-

i TOPEOS.

Ademas, Atenas
afrontara hoy el severo

escrutinio de la canci-
ller alemana Angela
Merkel, que hoy llega a
la capital helena entre
fuertes medidas de se-
guridad.

Merkel, que viajo
por ultima vez a Ate-
nas en el afo 2007,
mantendra el discurso
que ha sostenido du-
rante toda la crisis
para que Grecia cum-
pla sus compromisos
ante la comunidad in-
ternacional.

pafia seguir con los ajustes presupues-
tarios y las reformas estructurales, pero
obvié las demandas de Madrid sobre la
necesidad de una tregua en la prima de
riesgo para poder completar el proce-
so de saneamiento.

Berlin no oculta su temor a que la
irrupcion del BCE libere a los socios del
euro (Italia y Francia, sobre todo) de la
presion de los mercados y les permita

dilatar el calendario de ajuste. Fuentes
comunitarias consideran, sin embargo,
que el Ministerio de Finanzas, dirigido
por Schéuble, seria partidario de aflo-
jarla presion, una actitud que no com-
parte el equipo de la canciller Angela
Merkel.

Parece descartado, sin embargo, el es-
cenario de un choque de trenes entre
Berlin y Madrid porque seria devasta-
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El ministro aleman de Finanzas,
olfgang Schauble, en la cumbre
en.Luxemburgo

junto a Luis de Guindos

y Jean-Claude Juncker. REUTERS

Eslovenia se suma a la lista
de paises del euro en apuros

La necesidad de ayuda fi-
nanciera se extiende
como una plaga entre los
paises de la zona euro.
Tras los rescates totales
de Grecia, Irlanda y Por-
tugal, las negociaciones
para la ayuda a Espafia 'y
las dudas de Chipre para
solicitarla, Eslovenia es
el Gltimo en sumarse a la
lista de paises en apuros.
Su ministro de Finanzas,
Janez Sustersic, recono-
ci6 ayer las debilidades
del pais, al tiempo que

que el BCE

mercado se

sin tapujos

reclamé que la peticion
del rescate no sea condi-
ci6n inamovible para

compras de deuda en el

“Eslovenia tiene difi-
cultades y podria necesi-
tar ayuda de la Union
Europea’, afirmé ayer

austriaca de finanzas,
Maria Fekter. “Tenemos
que asegurarnos de que
la deuda en Europa no
crece y tenemos que re-

i ducirla’} afiadio. Eslove-
i nia, el primer pais del
exbloque socialista en
sumarse a la divisa euro-
pea, comenz0 a registrar
serios apuros de finan-
ciacién en el mes de
agosto, cuando la renta-
bilidad del bono a diez
afos alcanzo el 7%, un
nivel que, una vez supe-
rado ya desato el rescate
de Portugal, que ayer
logré un ano mas para
cumplir su objetivo de
déficit.

active las

cundario.

la ministra

dor para el conjunto de la zona euro.
Las fuentes consultadas apuestan por
una intervencién del BCE previa soli-
citud espafola de ayuda al Mecanismo
Europeo de Estabilidad, el fondo de res-
cate inaugurado ayer en Luxemburgo.

El Eurogrupo revisaba ayer, precisa-
mente, si los planes presupuestarios y
de reformas presentados por Guindos
bastan para solicitar esa ayuda. El mi-

nistro aseguré ayer que “Espaiia tiene
que hacer su parte y lo va a hacer” Y
ante las crecientes dudas sobre el cum-
plimiento del objetivo de déficit de este
afo (6,3%), el ministro aposto6 por “cum-
plir el objetivo del afio que viene “a
pesar del “contexto de crecimiento ne-
gativo”. “Ahi es donde esta el esfuerzo
que tiene que realizar Espana”, dijo. Y
ahora espera la recompensa del BCE.

Luis de Guindos conversa con Jean-Claude Juncker y Olli Rehn. REUTERS
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“Un hito historico para
el futuro de la eurozona”

Inaugurado el fondo de rescate permanente

B. bpe M. Luxemburgo

or primera vez en la his-
P toria del euro, los 17 pai-

ses que comparten divisa
cuentan con un poderoso ins-
trumento para defenderse de
potenciales ataques especulati-
vos 0 socorrer a los socios que
no puedan financiarse por si
mismos. “Se trata de un hito his-
torico en el disefio del futuro de
la zona euro”, sefial6 Jean-
Claude Juncker tras constituir-
se en Luxemburgo el Mecanis-
mo Europeo de Estabilidad
(MEDE) o fondo de rescate per-
manente.

Juncker, en su calidad de pre-
sidente del Eurogrupo (consejo
de ministros de Economia de la
zona euro) presidié la sesion
inaugural del Consejo de Go-
bierno de un fondo que podria
llegar a convertirse incluso en
el embrién del futuro Tesoro eu-
ropeo.

A diferencia de la FEEF (Fa-
cilidad Europea de Estabilidad
Financiera), el precario fondo
temporal creado a toda prisa en
2010 tras la crisis de Grecia, el
MEDE sera permanente y esta-
ra dotado, ademéas de con ava-
les (por valor de 620.000 mi-
llones de euros) con dinero con-
tante y sonante (80.000 millo-
nes), lo que reforzara previsi-
blemente su calidad crediticia y
su potencial atractivo para los
grandes inversores internacio-
nales.

El MEDE podra, ademas,
asumir directamente la recapi-
talizacion de la banca europea,

lo que permitira en el futuro la
emergencia de un sector finan-
ciero completamente integrado
y rompera el peligroso circulo vi-
cioso entre riesgo privado y ries-
g0 soberano (que provoco el res-
cate de Irlanda y amenaza con
provocar el de Espana).

“Se cubre asi un hueco en la
arquitectura institucional de la
zona euro”, enfatizé Juncker en
la rueda de prensa posterior a
la inauguraciéon del Mecanismo.

Espana,
primer cliente
del MEDE

Espaia se convertira, con
toda probabilidad, en el
primer cliente del fondo de
rescate permanente inau-
gurado ayer en Luxembur-
go. El MEDE o Mecanismo
Europeo de Estabilidad se
hara cargo del rescate de
la banca espafola, valora-
do en hasta 100.000 millo-
nes de euros. Si se cumple
el calendario previsto, la
primera entrega llegara en
noviembre y servird para
inyectar fondos, a través
del FROB, en las entidades
financieras nacionalizadas.
El Estado tendra que ano-
tarse en sus cuentas publi-
cas esa factura, porque el
MEDE no puede todavia
realizar recapitalizaciones
directas.

Juncker recordd que no se trata
de un instrumento aislado, sino
que llega acompafnado de un
drastico endurecimiento de las
normas de coordinacién y de
rigor presupuestario.

La primera decision del Con-
sejo de Gobierno del MEDE fue
nombrar al aleman Klaus Re-
gling como director gerente
del fondo, cargo que ya ocupa-
ba en la FEEF. El Gobierno de
Mariano Rajoy aspir6 en vano
a ese puesto (se habl6 de Belén
Romana, como candidata), pero
el Eurogrupo renovo su con-
fianza Regling, que ya fue di-
rector general de Economia de
la CE durante el mandato como
comisario de Pedro Solbes. Es-
pafia solo se ha llevado como
premio de consolacién el nom-
bramiento de David Vegara, ex
secretario de estado con Solbes,
como asesor de Regling.

El nuevo fondo tendra una ca-
pacidad de financiacion de
500.000 millones de euros
cuando los 17 socios completen
la entrega de los cinco plazos de
su contribucion.

Este mes haran entrega de los
dos primeros (32.000 millones
de euros en total), lo que per-
mitira ya una capacidad de in-
tervencion de 148.000 millones
de euros. El resto se completa-
ra a primeros de 2014, aunque
se puede acelerar la entrega si
se produce alguna emergencia.
En cualquier caso, la FEEF se-
guird haciéndose cargo de los
192.000 millones de euros pre-
supuestados para los rescates de
Irlanda, Portugal y Grecia.



