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¿Qué separaaEspañadeMongolia?
CRECIMIENTOECONÓMICO/LasprevisionesdelFMImuestranque todaEuropaseencuentraestancada,peroEspañayGreciase

hundenen losúltimospuestosdel ránking.Porel contrario,EEUUarrojacrecimientosdel2%yMongoliadeslumbra.

P.Cerezal.Madrid
Cuando Rajoy contrapuso la
fortaleza de la economía es-
pañolaaUganda,nose imagi-
naba que este país le fuera a
sacar los colores ahora con el
crecimiento económico.
MientrasqueEspañaes el se-
gundo país que más caerá el
próximoaño,sólopordelante
de Grecia, el FMI prevé un
crecimiento del 5,7% en 2013
paraelpaísafricano.Másaún,
enel InformedePerspectivas
Económicas Mundiales que
ha elaborado este organismo,
Mongoliaeselprimerpaísdel
ránking, con nadamenos que
una previsión de crecimiento
del 15,7% gracias a sus bajos
costes laboralesyaltiróndela
demandaChina.
Pero, además, la zona euro

se mantiene en una peligrosa
estanflación, con un creci-
miento de apenas un 0,2%.
Portugal y Grecia se hundi-
rían un 1% y un 4%, respecti-
vamente, pero Francia y Ale-
mania tampoco podrán tirar
del carro de la demanda, con
subidas del 0,4% y el 0,9%.
Porel contrario,EstadosUni-
dos arroja un impulso mode-
rado (2,1%). Canadá también
podría conseguir un creci-
miento del 2%, pero elmayor
riesgoes laenormeconcesión
decréditoal sector inmobilia-
rio, que no ha parado de cre-
cerdurante lacrisisyyasupe-
ra el 39% del PIB, 6 puntos
porencimadelacifradeEsta-
dosUnidosantesdel estallido
delaburbuja.

Laexcepciónalaregla
Sin embargo, enmedio de es-
te contexto, Estonia (3,5%),
Letonia (3,5%) y Lituania
(3%)muestranunascifrasen-
vidiables. Juan Ramón Rallo,
presidente del Instituto Juan
de Mariana, explica que los
paísesbálticoshantenidoque
mantener una estricta disci-
plina fiscal para poder adhe-
rirse al euro. En Letonia, por
ejemplo,elPIBsecontrajoun
17,7%,eldéficitpúblicoalcan-
zó el 9,8% y el desempleo as-
cendióhastael20,1%.
“Estos países optaron por

una gran consolidación pre-
supuestaria y por liberalizar
mercados para que los pre-
cios se ajustaran rápidamen-
te”, explica Rallo. Uno de los
puntos fuertes, según este
economista,esquelosprecios
se ajustaron tanto al alza co-
mo a la baja, lo que permitió
que los factores de produc-
ción se recolocaran en las
áreas donde podrían dar me-
jores frutos. De hecho, este

pueden apaciguar las tensio-
nes sociales en el corto plazo,
e inclusomejorar laproducti-
vidaddemuchos ciudadanos,
perointroducenefectosnega-
tivos. El primero es que estos
países han crecido sobre la
base de una tributación muy
baja y estas políticas se tradu-
cirían enmayores impuestos,
que podrían debilitar las in-
versiones.El segundo, queun
mayorniveldeBienestarpue-
dedesincentivareltrabajo.

Por otra parte, losmodelos
deLatinoamérica yÁfrica es-
tán basados en gran medida
en el encarecimiento de las
materias primas, en el creci-
miento delconsumoyenuna
poblaciónmuy joven que en-
sanchalabaseproductiva.
Pero este modelo encierra

unos riesgos obvios que po-
drían provocar que el PIB
quedara debilitado a medio
plazo. De hecho, muchos es-
tudiosdemuestranqueelcre-
cimiento empieza a ralenti-
zarse cuando el PIBper cápi-
ta superanivelesentre 12.000
y14.000dólares.
El envejecimientode lapo-

blación,porejemplo, provoca
una gran auge del gasto en
cuidados sanitarios, muy in-
tensivo en personal y con un
bajoimpactoenlaproductivi-
dad. Como explica el econo-
mistaTylerCowenensulibro
El gran estancamiento, el
margen de progreso técnico
escadavezmenor.

Por último, el África subsa-
hariana también pude conse-
guir muy buenos resultados,
conuncrecimientomediodel
5,7%.Porunlado,losexporta-
dores de petróleo, como Ni-
geriaoAngola, obtendríanun
crecimiento medio del 7,5%,
graciasalimpulsodelcrudo.
Por otro, los países con in-

gresos más bajos tienen un
enorme potencial de creci-
miento. En este grupo se en-
cuadraUganda,perotambién
Etiopía o Mozambique, y su
PIB crecería un 6,1% de me-
dia,deacuerdoconelFMI.
Como destacó hace poco

TheGuardian,su imagenestá
cambiando gracias a la inver-
siónextranjera: “Lacapitalde
Etiopíaestáenauge, suscafés
se llenan de licenciados y las
grúas recubren el horizonte.
Cuenta con una de las mayo-
resexplotacionesganaderasy
hace poco se convirtió en la
segunda en equiparse con los
nuevosBoeing787”.

Grecia caerá un
4%en 2013, pero
tambiénAlemania
y Francia quedarán
muy tocadas

Frente al
estancamiento de
Europa,China e India
están creciendo a
tasas del 8 y el 6,2%

ajuste aumentó las exporta-
ciones cerca de un 50%, lo
que permitió equilibrar la ba-
lanza comercial e incluso al-
canzarel superávit.Deacuer-
do con Rallo, un esfuerzo de
estetipopuededarresultados
enapenasañoymedio.

Vienenlosemergentes
Resultaparadójicoque, cuan-
do Europa y Estados Unidos
están sumidos en una de las
crisis más graves de su histo-
ria, elmundoestécreciendoa
pasos agigantados. El eje del
comercio se ha desplazado
del Atlántico al Pacífico y se
ha basado en granmedida en
eldesarrollodeChinaeIndia.
Estas potencias crecerán el
próximoañoun8,2%yun6%
respectivamente. Y la fuerte
demanda de estos países está
encareciendo las materias
primas.
Y este impulso, incluso en

unentornoenelque losdesa-
rrollados suscitan incerti-

dumbre, está favoreciendo el
tiróndeotrospaísesconfuer-
tes relaciones conAsia. Amé-
rica Latina ha vivido una es-
pecie de idilio con las expor-
taciones a China y, aunque
ahora los intercambios co-
merciales con el gigante asiá-
tico no atraviesan su mejor
momento, han servido como
pista de despegue para mu-
chos países. De hecho, Brasil
creceráelpróximoañoun4%
yMéxico, que cuenta con un
importante influjo de inver-
siones asiáticas, alcanzaría el
3,5%. Perú, gracias a su aper-
turaallibremercado,deslum-
bra en la región con un creci-
mientodel5,8%
Es el mismo crecimiento

medioque se registra enAsia.
Noobstante,estecrecimiento
noestáexentoderiesgos.The
Economist alerta de que los
hastaahoratigresasiáticoses-
tán construyendouna impor-
tantereddeprotecciónsocial.
Estos Estados del Bienestar  . 


