E.S.Mazo. NuevaYork

Duro golpe para la economia
espariola: Standard & Poor’s
ha rebajado el rating de la
deuda soberana dos escalo-
nes, de BBB+ a BBB-. Este ni-
vel deja al pais al borde del bo-
no basura. Y, ademas, con
perspectiva negativa.

Es el culmen del descenso
continuado de la nota por
parte de esta agencia, que co-
menzod en enero de 2009,
cuando el pais perdio la AAA.
Ademas, llega en plenos ru-
mores de que Moody’s tam-
bién degradara la calificacion
espariola este mes, desde la
Baa3 actual (también a un pa-
so del borde del bono basura).
Fitch, por su parte, mantiene
un rating de BBB, a dos esca-
lones de ese nivel critico.

Los motivos

Lamala noticia de S&P llegb a
las 23:09 horas de lanoche es-
pafola. Asi que sera hoy
cuando los mercados respon-
dan a la rebaja y a la demole-
dora explicacion que da la
agencia, que alude a que se es-
ta acabando el margen de ac-
cion del Ejecutivo: “La pro-
funda y severa recesion esta
limitando las opciones politi-

cas del Gobierno espafiol” pa-
racontener el declive, explica.

Esa pérdida de “capacidad
de acciéon” viene motivada
por dos razones: la propia si-
tuacion nacional y la incerti-
dumbre europea.

Sobre el primer punto, S&P
sefala que “el aumento del
paro y las restricciones del
gasto intensificaran probable-
mente el descontento social y
contribuirian a la friccién en-
tre los gobiernos central y re-
gionales”. Apunta que la cer-
cania de varios procesos elec-
torales autonomicos, unido a
las “dificultades financieras”
de las algunas comunidades,
pone la puntilla a este proce-
so. El resultado pasa por ma-
yores riesgos para las finanzas
publicas derivados de ese au-
mento de presiones economi-
casypoliticas.

Sobre la eurozona, dice lo
siguiente: “Las dudas sobre el
compromiso de algunos
miembros para mutualizar el
coste de la recapitalizacion
bancaria son un factor deses-
tabilizante de la perspectiva
crediticia del pais”. En roman
paladino, esto significa que
esas palabras del Eurogrupo
de junio comprometiéndose a

El ministro de Economia y Competitividad, Luis de Guindos.

“romper el circulo vicioso en-
tre bancos y soberanos” no
suponen necesariamente, se-
gun S&P, que el Mecanismo
de Estabilidad Europea
(ESM) vaya inyectar fondos
en las entidades para las que
yase ha pedido ayuda.

Por lo demas, la agencia po-
ne sobre la mesa otros argu-
mentos que ya habia desve-
lando. Por ejemplo, las previ-
siones de los Presupuestos

El FMI agrega mas presion
para que Espana pida el rescate

Expansién. Nueva York/Madrid
Nadie lo dice a los micro6fo-
nos, pero todos lo dan por he-
cho: el Fondo Monetario In-
ternacional quiere que Espa-
fia pida el rescate cuanto an-
tes. Le empuja el temor a que
se produzca un recrudeci-
miento de latormenta de deu-
da si el Gobierno de Rajoy no
mueve ya ficha, que podria
empujar la prima de riesgo
hasta 750 puntos, segun las
previsiones del FMI.

Segun algunos circulos fi-
nancieros, el problema seria
que el Ejecutivo espafiol no
ha tomado la dificil decision
porque no cuenta atin con el
aval de la canciller alemana,
Angela Merkel, que todavia
no se atreve a garantizar que
Espafia recibira el dinero si
solicita auxilio financiero.

En este contexto, José Vi-
fals, responsable del departa-
mento financiero del FMI,

volvio adefender ayer lasobe-
rania de cada pais alahora de
solicitar ayuda a las autorida-
des comunitarias. “Si esa de-
cision [de Espafia de pedir
ayuda financiera] se produje-
ra, bienvenida sea, si no se
produjera, pues pensamos
que habra razones”, dijo.

Pero esta vez el espaiiol fue
mas alla: sefial6 a la Cadena
Ser que “en caso de ser de-
mandado el mecanismo del
BCE para comprar deuda, se-
ria importante que los paises
acreedores no se resistan y
den su conformidad, que si
hay demanda haya también
oferta”.

De este mensaje salieron

El Fondo Monetario
respaldaria a
Mariano Rajoy si
decide pedir auxilio
financiero a la UE

pronto dos interpretaciones.
La primera, que el FMI es
partidario de que Espaiia pida
elrescate. La segunda, que Vi-
fals sugiere mas rapidez a los
paises que estan retrasando el
proceso, entre los que esta
precisamente Alemania.

Colaboracion del FMI
Por lo demas, Vifials se limito
a recordar que el Gobierno
tiene que seguir instrumenta-
lizando las reformas del siste-
ma bancario, poner en mar-
cha el Plan Nacional de Re-
formas para que vuelva cuan-
to antes el crecimiento econo-
mico y manejar con pruden-
cia la politica presupuestaria.
Junto a esto, “el FMI siem-
pre esta abierto a formas va-
rias de colaboracion”, explicd
el consejero del organismo,
que formaria parte de la troi-
ka que vigilaria de cerca el
rescate de Espafia.

que, a su juicio, son “demasia-
do optimistas”. Cuestiona es-
pecialmente los objetivos de
déficit ante la “caida conti-
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S&P rebaja la nota de Espaiia al borde
de bono basura por el riesgo politico

DOS ESCALONES, HASTABBB-/ |_a recesion, las dudas en la eurozonay la tension entre el Gobierno central y
los regionales estan limitando las opciones politicas de Rajoy para contener el declive, segun la agencia.

nuada del empleo” y la inten-
cion del Ejecutivo de actuali-
zar las pensiones. Todo un
coctel de factores que lleva a

Alerta de que puede
degradar mas la nota
si se reduce el apoyo
a las reformas

ya planteadas

‘““Esta disminuyendo
la capacidad de las
instituciones
politicas para hacer
frente a los desafios”

otra demoledora prevision: la
agencia podria rebajar mas la
nota de Espafia si se reduce el
apoyo politico alas reformasy
si el respaldo de la eurozona
no logra mantener los costes
de endeudamiento a niveles
sostenibles.

Las dudas de Fedea

S&P 1o es el tnico que des-
confia de las previsiones. “No
podemos cumplir con el défi-
cit pactado si no se congelan
las pensiones, ya que la actua-
lizacién costaria cerca de
3.500 millones”, sentenciaba
ayer mismo el subdirector de
la Fundacion de Estudios de
Economia Aplicada (Fedea),
José Ignacio Conde-Ruiz, en
la presentacion del analisis de
esta organizacion sobre los
Presupuestos Generales de
2013, informa Pablo Cerezal.
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Desayuno-Coloquio

Colombia
Oportunidades de inversion en
las regiones y zonas francas de

Barranquilla, Cali-Pacifico, Medellin y Pereira
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