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S&Prebaja lanotadeEspañaalborde
debonobasuraporel riesgopolítico

ElFMIagregamáspresión
paraqueEspañapidael rescate

DOSESCALONES,HASTABBB-/ Larecesión, lasdudasen laeurozonay la tensiónentreelGobiernocentral y
los regionalesestán limitando lasopcionespolíticasdeRajoyparacontenereldeclive,según laagencia.

E.S.Mazo.NuevaYork
Duro golpe para la economía
española: Standard & Poor’s
ha rebajado el ráting de la
deuda soberana dos escalo-
nes, deBBB+aBBB-. Este ni-
veldejaalpaísalbordedelbo-
no basura. Y, además, con
perspectivanegativa.
Es el culmen del descenso

continuado de la nota por
parte de esta agencia, que co-
menzó en enero de 2009,
cuandoel país perdió laAAA.
Además, llega en plenos ru-
mores de que Moody’s tam-
bién degradará la calificación
española este mes, desde la
Baa3actual (tambiénaunpa-
sodelbordedelbonobasura).
Fitch, por su parte, mantiene
un ráting de BBB, a dos esca-
lonesdeesenivelcrítico.

Losmotivos
LamalanoticiadeS&Pllegóa
las23:09horasdelanochees-
pañola. Así que será hoy
cuando losmercados respon-
dan a la rebaja y a la demole-
dora explicación que da la
agencia,quealudeaquesees-
tá acabando elmargen de ac-
ción del Ejecutivo: “La pro-
funda y severa recesión está
limitando las opciones políti-

casdelGobiernoespañol”pa-
racontenereldeclive,explica.
Esa pérdida de “capacidad

de acción” viene motivada
por dos razones: la propia si-
tuación nacional y la incerti-
dumbreeuropea.
Sobreelprimerpunto,S&P

señala que “el aumento del
paro y las restricciones del
gastointensificaránprobable-
mente el descontento social y
contribuirían a la fricción en-
tre los gobiernos central y re-
gionales”. Apunta que la cer-
caníadevariosprocesos elec-
torales autonómicos, unido a
las “dificultades financieras”
de las algunas comunidades,
pone la puntilla a este proce-
so. El resultado pasa por ma-
yoresriesgosparalasfinanzas
públicas derivados de ese au-
mentodepresioneseconómi-
casypolíticas.
Sobre la eurozona, dice lo

siguiente: “Lasdudas sobre el
compromiso de algunos
miembros para mutualizar el
coste de la recapitalización
bancaria son un factor deses-
tabilizante de la perspectiva
crediticiadel país”.En román
paladino, esto significa que
esas palabras del Eurogrupo
dejuniocomprometiéndosea

otra demoledora previsión: la
agencia podría rebajarmás la
notadeEspañasi se reduceel
apoyopolíticoalasreformasy
si el respaldo de la eurozona
no logra mantener los costes
de endeudamiento a niveles
sostenibles.

LasdudasdeFedea
S&P no es el único que des-
confía de las previsiones. “No
podemos cumplir con el défi-
cit pactado si no se congelan
laspensiones, yaque laactua-
lización costaría cerca de
3.500 millones”, sentenciaba
ayermismo el subdirector de
la Fundación de Estudios de
Economía Aplicada (Fedea),
José Ignacio Conde-Ruiz, en
lapresentacióndel análisisde
esta organización sobre los
Presupuestos Generales de
2013, informaPabloCerezal.

que,asu juicio, son“demasia-
do optimistas”. Cuestiona es-
pecialmente los objetivos de
déficit ante la “caída conti-

nuada del empleo” y la inten-
ción del Ejecutivo de actuali-
zar las pensiones. Todo un
coctel de factores que lleva a

Alerta de que puede
degradarmás la nota
si se reduce el apoyo
a las reformas
ya planteadas

“Estádisminuyendo
la capacidadde las
instituciones
políticasparahacer
frente a losdesafíos”

El ministro de Economía y Competitividad, Luis de Guindos.

“romperel círculoviciosoen-
tre bancos y soberanos” no
suponen necesariamente, se-
gún S&P, que el Mecanismo
de Estabilidad Europea
(ESM) vaya inyectar fondos
en las entidades para las que
yasehapedidoayuda.
Porlodemás, laagenciapo-

ne sobre la mesa otros argu-
mentos que ya había desve-
lando. Por ejemplo, las previ-
siones de los Presupuestos

Expansión.NuevaYork/Madrid
Nadie lo dice a los micrófo-
nos,pero todos lodanporhe-
cho: el Fondo Monetario In-
ternacional quiere que Espa-
ña pida el rescate cuanto an-
tes. Le empuja el temor a que
se produzca un recrudeci-
mientodelatormentadedeu-
da si el Gobierno deRajoy no
mueve ya ficha, que podría
empujar la prima de riesgo
hasta 750 puntos, según las
previsionesdelFMI.
Según algunos círculos fi-

nancieros, el problema sería
que el Ejecutivo español no
ha tomado la difícil decisión
porque no cuenta aún con el
aval de la canciller alemana,
Angela Merkel, que todavía
no se atreve a garantizar que
España recibirá el dinero si
solicitaauxiliofinanciero.
En este contexto, José Vi-

ñals, responsabledeldeparta-
mento financiero del FMI,

volvióadefenderayerlasobe-
raníadecadapaís a lahorade
solicitar ayuda a las autorida-
des comunitarias. “Si esa de-
cisión [de España de pedir
ayuda financiera] se produje-
ra, bienvenida sea, si no se
produjera, pues pensamos
quehabrárazones”,dijo.
Peroestavezel español fue

más allá: señaló a la Cadena
Ser que “en caso de ser de-
mandado el mecanismo del
BCEpara comprardeuda, se-
ría importante que los países
acreedores no se resistan y
den su conformidad, que si
hay demanda haya también
oferta”.
De este mensaje salieron

pronto dos interpretaciones.
La primera, que el FMI es
partidariodequeEspañapida
elrescate.Lasegunda,queVi-
ñals sugieremás rapidez a los
paísesqueestánretrasandoel
proceso, entre los que está
precisamenteAlemania.

ColaboracióndelFMI
Por lo demás, Viñals se limitó
a recordar que el Gobierno
tienequeseguir instrumenta-
lizando las reformasdel siste-
ma bancario, poner en mar-
cha el Plan Nacional de Re-
formasparaquevuelva cuan-
toanteselcrecimientoeconó-
mico y manejar con pruden-
cia la política presupuestaria.
Junto a esto, “el FMIsiem-

pre está abierto a formas va-
rias de colaboración”, explicó
el consejero del organismo,
que formaría parte de la troi-
ka que vigilaría de cerca el
rescatedeEspaña.

El FondoMonetario
respaldaría a
Mariano Rajoy si
decide pedir auxilio
financiero a la UE


