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El Banco

de

Espanainsta

a las empresas a
ajustar precios y
reducir margenes

Teme que la rebaja de salarios no se
traduzca en mas competitividad

El director del Servicio de Estu-
dios del Banco de Espaia, José
Luis Malo de Molina, insistio ayer
en la necesidad de que las em-
presas ajusten los precios a
costa de recortar los margenes
de beneficios y los costes labora-
les. El supervisor teme que la ac-
tual moderacion salarial no se
traduzca en un incremento de la
competitividad.

J. V. Madrid

ara que Espafa salga de la cri-
P sis es preciso que su economia

logre una mayor competitividad
y, seglin Malo de Molina, ello solo se
puede lograr “mediante la devaluacion
interna”. {Qué significa esto? Pues que
las empresas deben “ajustar los nive-
les de precios” a costa de reducir sus
beneficios y los costes laborales.

La segunda parte de la ecuacion si
que se esta cumpliendo. Los costes la-
borales unitarios cayeron en 2011 y
mantienen la misma tendencia en lo

Compromiso

que va de afio. Ademas, la reforma la-
boral contribuira, al menos ese es uno
de sus objetivos, a intensificar la mo-
deracion salarial.

Sin embargo, el Banco de Espaia
teme que el ahorro derivado de la re-
duccion de costes laborales sirva para
ampliar los beneficios empresariales y
no para ajustar precios. De hecho, en
2011, los margenes se incrementaron.
En cualquier caso, Malo de Molina, que
participd ayer en una conferencia or-
ganizada por Bolsas y Mercados de Es-
pana (BME), destac6 que Espafia du-
rante la crisis ha ganado competitivi-
dad, aunque a costa de destruir empleo.
Y ese es precisamente el camino equi-
vocado, ya que el beneficio que se logra
por un lado -mayor productividad-, se
pierde con los incrementos del paro y
del gasto por desempleo.

Otro de los grandes problemas de la
economia espafiola es el elevado défi-
cit piblico y su efecto sobre la finan-
ciacion privada. El problema es que las
elevadas necesidades de financiacion
de la Administracion reducen las po-
sibilidades de las empresas de acudir
al crédito. Durante los ltimos afios, los

“suicida” con las pensiones

o

Malo de
Molina
aboga por la
devaluacion
interna

El director del Servicio de
Estudios del Banco de Espaia,
José Luis Malo de Molina. EFE

préstamos al sector publico han cre-
cido con fuerza y el crédito a familias
y empresas se ha reducido. Una si-
tuacién que los economistas denomi-
nan crowding out (efecto expulsion) y
que el Gobierno de Mariano Rajoy no
halogrado revertir hasta el momento.

Los tltimos datos del Banco de Es-
pafia indican que el crédito al sector

publico se increment6 en julio un 2,5%
a la par que caian los préstamos a fa-
milias y empresas. Espafa es el pais
europeo que ha sufrido un deterioro
mayor de las cuentas publicas. Basta
recordar que en 2008 se registr6 un su-
peravit de 20.255 millones, cifra que
se convirtié dos aflos después en un dé-
ficit de 117.143 millones. No existen pre-

El objetivo de déficit para
2012, fijado para el conjunto
de las administraciones en
el 6,3 % del PIB, sera inal-
canzable si las pensiones se
revalorizan conforme al IPC
de noviembre, 1o que supon-
dria un gasto de 3.500 millo-
nes adicionales, segtin la
Fundacion de Estudios de
Economia Aplicada (Fedea).
De esta forma, los exper-
tos de Fedea coinciden con
los calculos hechos la pasa-
da semana por el Goberna-
dor del Banco de Espana,

Luis Maria Linde, quien
coincidi6 en la incompatibi-
lidad de revalorizar pensio-
nes y cumplir el objetivo de
déficit.

El subdirector de Fedea,
Ignacio Conde-Ruiz, consi-
der6 que “no hay margen”
para revalorizar las pensio-
nes y hacerlo seria “parado-
jico”, puesto que la subida
del gasto de la actualizacion
se comeria el aumento de
los ingresos procedentes de
la subida del IVA.

En esta linea, el profesor

Sergi Jiménez dijo que el
gasto en pensiones es “el al-
timo recurso” que le queda
al Gobierno para cuadrar los
presupuestos y liberar crédi-
to para el crecimiento.

Por todo ello, el director
de la fundacién, Michele
Boldrin, se mostré convenci-
do de que el Gobierno aca-
bara congelando las pensio-
nes este afo y las recortara
el afo que viene. “El gasto
en pensiones es el tltimo re-
curso que tiene el Gobierno

y la Ginica fuente de crédito

que le queda a la economia
espafnola”, senald. Y afiadio:
“hay que dejar el discurso
populista de no tocar las
pensiones porque el sistema.
de Seguridad Social espaiiol
estd haciendo mucho dafio a
su economia, a los trabaja-
dores y a los jovenes”.

“Si el Gobierno se niega a
tocar las pensiones, es un
Gobierno suicida”, asegur6
Boldrin,, quien insisti6 en
que las pensiones que se
pagan “son incompatibles
con este pais”.
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Espana recupera el nivel
de viajeros previo al
estallido de la crisis ricinasi

cedentes de un deterioro de las cuen-
tas puablicas tan rapido. Y reducir el
desfase fiscal no es facil. Tras afios de
recortes y ajustes, el déficit cerré el ano
anterior ligeramente por encima de los
100.000 millones, un importe que in-
cluye los costes de la reestructuracion
bancaria.

Malo de Molina sefial6 que resulta
vital proseguir con la senda de con-
solidacion fiscal en un momento en el
que “la deuda privada se ha ido fil-
trando a la deuda ptublica”. En este sen-
tido, el director adjunto del Servicio de
Estudios del Banco Santander, Anto-
nio Cortina, que también particip6 en
las jornadas de BME, sefialé que la
deuda espafiola se encuentra en un
nivel “incémodo” y subray6 que su au-
mento “tan significativo” estd pesan-
do sobre el crecimiento. La deuda p-
blica cerrara este aflo por encima del
85% y el siguiente ya sobrepasara el
90,5%. Hay que remontarse a princi-
pios del siglo XX para encontrar una
cifra mayor de endeudamiento publi-
co.

El presidente del Instituto de Estu-
dios Econdémicos (IEE), José Luis

LA CIFRA

es el incremento del empleo que ori-
ginara la reforma laboral, segtin el
economista jefe del BBVA Research,
Miguel Cardoso. En cualquier caso,
advirtio que sus efectos se notarana
medio y largo plazo.

Feito, intervino en las jornada para in-
dicar que muchos erraron al conside-
rar que el bajo nivel de deuda de Es-
pana antes de la crisis respecto a la
media europea seria una variable su-
ficiente para evitar el riesgo de inter-
vencion. Sibien ello es cierto, el hecho
de que Espafna tuviera un endeuda-
miento inferior al 37% del PIB en 2007
-frente al 59% de la Europa de los Vein-
tisiete-, explica que el pais todavia no
haya sufrido un rescate como Grecia,
Portugal o Irlanda. En cualquier caso,
el FMI prevé que la deuda publica re-
base el 100% del PIB en 2014.

El retraso en

Una caida del PIB inferior
a la prevista este afio

Rajoy confia en un retroceso del 1,3% frente al 1,5% estimado

J. V. Madrid

xiste cierta unanimidad
E entre los analistas en que el

Gobierno ha pecado de op-
timista en los Presupuestos al pre-
ver que el PIB caera en 2013 solo
un 0,5%. Desde el FMI hasta el
Banco de Espafia opinan que la re-
cesion serd mayor. Sin embargo,
para el afio en curso, Economia
confia en que se produzca la si-
tuacién contraria y la caida del PIB
sea inferior a la prevista inicial-
mente. Fuentes del Gobierno ase-
guran que manejan datos que per-
miten estimar que la economia re-
trocedera este ano un 1,3% en
lugar del 1,5% previsto.

“Es probable que al final sea
mejor [el dato de PIB de 2012] que
el que nosotros mismos habiamos
pronosticado”, sefial6 ayer el pre-
sidente del Gobierno, Mariano
Rajoy. El Ejecutivo habia previsto
un retroceso de la actividad del
0,9% en el tercer y cuarto trimes-
tre. Fuentes de Economia indican
que hay datos que permiten esti-
mar que la caida serd del 0,5% y
del 0,7%, respectivamente. Si bien
el Gobierno prevé que la recesion
sera algo menor a lo previsto, tam-
bién espera que se prolongue du-
rante mas tiempo.

De hecho, en julio el Ejecutivo
modifico el escenario macroeco-
noémico y redujo la caida del PIB
de 2012 del 1,7% estimado a prin-
cipios de afio al 1,5%. Y, para el pro-
ximo afio, pronosticé que la acti-
vidad caeria un 0,5% cuando
meses antes confiaba en que re-
gistraria un crecimiento del 0,2%.
En cualquier caso, muy pocos ser-
vicios de estudios apuestan a que
el Ejecutivo acierte en sus pro-
nosticos.

a jubilacion no se acelera

El ministro de Economia, Luis de Guindos. PABLO MONGE

El director del servicio de estu-
dios del Banco de Espana, Luis
Malo de Molina, considera que las
previsiones de crecimiento para
2013 del Gobierno pecan de opti-
mistas. Las altimas previsiones del
FMI, publicadas el lunes, sefialan
que la actividad espafnola caera un
1,3% en 2013. La organizacion in-
ternacional lleg6 a dibujar un es-
cenario en el que el PIB retroce-
deria un 3,2% y la prima de ries-
go avanzaria hasta los 750 puntos
desde su nivel actual de 431 pun-
tos. Malo de Molina quit6 impor-
tancia a estas catastroficas cifras
y apunt6 que no se trata de una
prevision, sino de “un simulacro”.
En cualquier caso, el comporta-

miento de la economia espafiola
sera una de las peores del mundo.
Solo Grecia presentard una cifra
de caida de la actividad mayor, lo
que no supone un alivio si se tiene
en cuenta la situacion por la que
atraviesa el pais heleno.

“Mi objetivo sera que no se cum-
plan las previsiones del FMI y que,
logicamente, se cumplan las que
ha hecho el Gobierno de Espaia,
como sera el objetivo de cualquiera
de los paises de la UE”, sefald
Rajoy. El Ejecutivo argumenta que
las estimaciones que realiza el FMI
y los servicios de estudios ignoran
las “profundas reformas” que
aprobara el Ejecutivo a lo largo del
proximo afio y que Moncloa con-

fia en que sirvan para revertir la
situacion.

La mala evolucion de la econo-
mia provocara que, segtn el FMI,
la sangria del paro se mantenga
por encima de las cifras que con-
templa el Gobierno, que esperaba
que en 2013 la tasa de desempleo
se situara en el 24,3% y bajara al
23,5% en 2014. En cambio, el or-
ganismo internacional apunta
que la tasa de paro superara el 25%
el préximo ejercicio, un nivel por
encima de las peores previsiones
del Ejecutivo.

Mas recortes
En todas las variables macroeco-
noémicas, las previsiones de los ser-
vicios de estudios y de organismos
como el FMI muestran un futuro
mucho mas sombrio que el esbo-
zado por los técnicos del Ministe-
rio de Economia y de Moncloa. La
principal prioridad del Gobierno
pasa por rebajar el déficit piblico
hasta el 3% del PIB y, en las cuen-
tas del Ejecutivo, ello se lograra en
2014. Sin embargo, el FMI indica
que habra que esperar hasta el ailo
2017 para rebajar los nimeros rojos
hasta el umbral que exige el Pacto
de Estabilidad de la Union Europea.
En la medida en que el Ejecuti-
vo entiende que la reduccion del
déficit es un paso imprescindible
para asentar el crecimiento futu-
ro, los recortes y ajustes que el Eje-
cutivo de Rajoy inici6 al llegar al
poder se mantendran, aunque sin
la misma intensidad, durante los
proximos ejercicios. Los Presu-
puestos para 2013 siguen con la t6-
nica de recortar el gasto piblico
y subir los tributos. Y el Ejecuti-
vo auin tiene en la recimara la
puesta en marcha del impuesto
sobre operaciones financieras.

La ministra de Empleo, Fati-
ma Bafiez, aseguro ayer en
el Pleno del Congreso que el
Gobierno no acelerara el
proceso de retraso de la
edad de jubilacion, que que-
dara fijada en los 67 afios a
partir de 2027, si bien no
aclaro6 su intencién con res-
pecto a la actualizacion de
las pensiones al IPC.
Durante una interpelacién
planteada por la Izquierda
Plural (IU-ICV-CHA) sobre
el futuro de las pensiones,
Banez insistio en que “el Go-

bierno no va a alterar la ley”
aprobada la pasada legisla-
tura, que eleva la edad de ju-
bilacién hasta los 67 afios en
2027. Ademas, introduce la
exigencia de contar con una
carrera de cotizacion de 37
afnos para poder acceder a
cobrar la pension maxima,
frente a los 35 afios actuales;
y amplia de 15 a 25 afios el
periodo de calculo de las
pensiones. “El Gobierno no
va a alterar la ley. La edad
de jubilacion va a aumentar
tal y como quedo en la ley.

No va a haber una acelera-
cioén del retraso de la edad
de jubilacién”, dijo Banez,
lanzando un mensaje “de
tranquilidad y seguridad a
los pensionistas, porque el
sistema es un buen sistema,
goza de buena salud y se
estdn ademas llevando a
cabo reformas estructurales
para garantizar la sostenibi-
lidad en el futuro”.

La titular de Empleo desta-
¢ que se estan redactando re-
formas normativas para “ra-
cionalizar la jubilacion anti-

cipada’, de la que, asegurd, que
se ha “abusado” en el pasado.
“Queremos hablarlo con los
grupos parlamentarios para
tomar una decision definitiva
de futuro. Y también tenemos
la obligacion de definir el fac-
tor de sostenibilidad de forma
tranquila, pacifica y acordada”,
apostillo. Por tltimo, record6
que “siempre nos encontra-
mos la caja de las pensiones
en nimeros rojos y nuestra po-
litica de seriedad le da la vuel-
ta ala situacion”, declaré en el
Pleno de la Camara Baja.

La ministra

de Empleo, Fatima Baiiez, en el Congreso. EFE




