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Rajoy y Hollande
urgen a Alemania

a activar

el mecanismo

de ayuda

Reclaman cumplir los pactos de
junio sin condiciones adicionales

Mariano Rajoy encontro ayer el
apoyo de Francois Hollande para
hacer frente a los recelos de Ale-
mania a conceder ayuda financie-
ra a Espana. Ambos reclamaron el
cumplimiento de la integracion
bancaria y la activacion del meca-
nismo de rescate para paises en
dificultades, segun lo pactado en
la cumbre de junio. Todo ello sin
exigir condiciones adicionales.
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Madrid

spafia tiene prisa por rebajar la
E presion sobre su prima de riesgo

y cuenta para ello con el apoyo de
Francia. El presidente del Gobierno es-
pafol, Mariano Rajoy, y su homodlogo
francés, Francois Hollande, escenificaron
ayer en Paris la postura, compartida tam-
bién por Italia, de quienes defienden una
pronta activacion de los mecanismos de
rescate, que el conjunto de los paises de
la zona euro acordé el pasado mes de
junio. En un mensaje claramente diri-
gido a Alemania, ambos politicos lan-
zaron un llamamiento para que se ma-
terialicen cuanto antes las lineas maes-
tras de los pactos del Consejo Europeo

El Ibex cae un 1% pese a la estabilidad de la deuda

de junio: crecimiento, unién bancaria y
mecanismo de ayuda a los paises en di-
ficultades. En junio “acordamos un me-
canismo para los paises que quisieran
mejorar sus finanzas y obtener liquidez”,
explico el presidente francés. “Ese me-
canismo ha tardado en entrar en vigor
porque habia que esperar la decision del
Constitucional aleman al MEDE. A par-
tir de ahi no hay ninglin mecanismo méas
que imponer. Ahi estan”.

Su peticion, méas firme incluso que la
de Rajoy, llega a los dos dias de que Ale-
mania restara urgencia a la necesidad de
Espafia de recibir apoyo, en un intento
de retrasar la concesion de un rescate sin
antes pactar una solucioén global para la
zona euro que sirva de precedente in-
discutible. El propio Luis de Guindos
apunt6 el martes que la decision del res-
cate se tomaria teniendo en cuenta las
implicaciones no solo para Espafia sino
para el resto de paises. La obsesion ger-
mana es que los paises que reciban ayuda
de sus socios sean rigurosos al maximo
con el cumplimiento de sus objetivos de
déficit y la activacion de un rescate para
Espaiia, reforzado por las compras del
BCE en el mercado de deuda, podria traer
un alivio a otros paises en apuros, como
Italia, que no tendrian que retratarse de
igual modo y que podrian beneficiarse
de una prima de riesgo mas baja sin ne-

El presidente de
Francia, Frangois
Hollande, y el presi-
dente espaiiol, Ma-
riano Rajoy, ayer en
Paris. BLOOMBERG

cesidad de nuevos compromisos sobre
sus cuentas publicas.

En este sentido, Hollande se mostro
contrario a que, llegado el momento del
rescate, se reclamen a Espafia mas con-
diciones adicionales. “Sobre cuando
debe pedir el rescate, le toca a Espafa
decirlo. El mecanismo esta disponible
para todos los paises que lo solicitan.
Cualquiera puede recurrir a €l sin que
haya mas condiciones de las que ya se
han planteado en el marco de la reduc-
cion del déficit”, zanjo el presidente.

Rajoy volvio a jugar a la ambigiiedad.
Cuando ya esta extendida la idea de la
voluntad del Gobierno de solicitar
ayuda, eludi6 una vez mas la cuestion.
Ala pregunta directa de si ya se dan las
condiciones necesarias para pedir apoyo,
el presidente contest6 al periodista que
“el contenido de la respuesta es la que
usted ya se imagina”.

El propio director del Mecanismo Eu-
ropeo de Estabilidad (MEDE), Klaus Re-
gling, sefial6 ayer que no espera una pe-
ticion inmediata de ayuda de Espafa y
explico que, tras el reciente descenso de
los intereses de la deuda, no necesita re-
currir al rescate.

Integracion bancaria

Rajoy fue mucho mas vehemente al re-
clamar el cumplimiento de la integracion
bancaria europea. “No me consta que
Alemania haya dicho que esto se tenga
que retrasar. En junio acordamos una
cosa. Y si se acuerda algo y se es serio,
uno mantiene la posicion”. El presiden-
te del Gobierno espafol volvi6 a insis-
tir en una férmula que permitiria la ca-
pitalizacion directa de las entidades fi-
nancieras por parte del MEDE. Espaifia
ya contempla que la primera entrega del
rescate a la banca, por 30.000 millones

La advertencia pes6 como una
losa. El Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) alert6 de
un duro agravamiento de la
crisis en Espafia y el resto de
la eurozona y las Bolsas reac-
cionaron en consecuencia. El
Ibex cay6 un 1% hasta los
7.668 puntos, mientras que
en el resto de Europa los nu-
meros rojos también fueron
el denominador comun. El

FTSE de Londres se dejo un
0,58%, el Cac parisino perdio
un 0,5% y el Dax de Francfort
retrocedi6 un 0,4%. El Euro
Stoxx 50, por su parte, echo
el cierre con un recorte del
0,63%.

La prima de riesgo espafo-
la, sin embargo, se mantuvo
estable poniendo freno a la
tendencia alcista que registro
durante las primeras horas

de la jornada. Al cierre, se
sitio en 431 puntos basicos
frente a los 435 de la jornada
anterior. La rentabilidad del
bono a 10 afios se colocod en
el 5,8%.

Dentro del Ibex destacé el
repunte de Bankia, que ayer
puso fin a once sesiones con-
secutivas a la baja al registrar
un ascenso del 3,98%. Menos
suerte tuvieron otras compa-

fieras de sector, como Ban-
kinter o Popular, que cedie-
ron un 5,82% y un 4,47% res-
pectivamente.

En el mercado continuo,
Vértice se revalorizé un
3,88% después de que la so-
ciedad de capital riesgo HIG
Capital anunciara una inver-
sion de 20 millones de euros
para adquirir el 49,99% de la
productora.

A las negativas previsiones
del organismo presidido por
Christine Lagarde se unio la
idea de un enfriamiento eco-
nomico global. Alcoa, que
como es habitual dio el pisto-
letazo de salida a la tempora-
da de presentacion de resul-
tados, anuncioé que en el ter-
cer trimestre del ejercicio
perdi6 143 millones de doéla-
res, frente a los 172 millones.
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Parisy
Madrid
también
coinciden en
acelerar la
integracion
bancaria
yenquela
supervision
del BCE se
aplique a
toda la banca

de euros, ha de asumirse como deuda pi-
blica. Sin embargo, insiste en que se apre-
sure la integracion y la supervision ban-
carias a nivel europeo ya que son el re-
quisito indispensable para que los ban-
cos puedan recibir ayuda directa de sus
socios europeos, sin la intermediacién del
FROB. “En junio decidimos avanzar en
la integracion bancaria, no hay razéon
para que en diciembre no se puedan
tomar decisiones. Que el Consejo Euro-
peo dé una seial nitida para que se
apruebe”, reclamo.

La postura francesa sobre la integra-
cién bancaria esti también en linea con
la peticion de Rajoy. “Apliquemos lo que
ya hemos decidido. Para que la super-
vision sea creible, tiene que haber un su-
pervisory el BCE tiene legitimidad para
serlo. Y el ambito de supervision debe
ser amplio para que no haya duda”, afa-
dié Hollande. Tanto Francia como Es-
pafia estan de acuerdo en que el BCE su-
pervise el conjunto de las entidades fi-
nancieras de sus respectivos paises.

Respecto de las crudas previsiones
econOmicas apuntadas por el FMI para
Espaia, que no prevé una reduccion del
déficit al 3% hasta 2017, Rajoy admitio
que “no son satisfactorias para Espa-
fa ni para la UE”. “Mi objetivo sera que
no se cumplan las previsiones [...] Para
lo que sirven es para convencerme de
la necesidad de tomar decisiones y abor-
dar reformas” Y prosigui6: “Si avanza-
mos en la senda marcada por el Consejo
Europeo de junio habremos dado un
paso muy importante para que la rea-
lidad sea mejor que esas previsiones”.

Los malos augurios del
FMI para la banca europea

Cree que deberan vender activos por 3,4 billones

G. S. V. / AGENCIAS Madrid

uevo varapalo del
Fondo Monetario In-
ternacional para las

perspectivas de la economia
espafiola. El organismo aler-
ta en su Informe Global de
Estabilidad Financiera dado
a conocer en Tokio del persis-
tente mal estado de los siste-
mas financieros de los paises
de la periferia europea e in-
siste en que la banca europea
se va a ver obligada a inten-
sificar la reduccion de los ba-
lances. La consecuencia mas
visible -y dolorosa- sera que
estareduccion de deudavaa
conllevar una contracciéon de
entre el 9% y el 18% del cré-
dito en estos paises.

La obligada reduccion de
activos para los grandes ban-
cos europeos podria llegar en
su escenario base hastalos 2,1
billones, equivalentes al 7,3%
del total de activos, al finali-
zar 2013, frente a los dos bi-
llones previstos en abril. Asi-
mismo, en un escenario de
politicas débiles o deficientes,
el fondo estima que los 58
grandes bancos europeos
analizados deberian reducir
activos por importe de 3,4 bi-
llones, el 12% del total.

Este proceso de sanea-
miento de balances se ha fre-
nado en los dltimos meses,
pero con matices. La gran
banca europea ha reducido
activos en 600.000 millones,
un 2%, entre el final del ter-
cer trimestre de 2011y el se-
gundo trimestre de 2012. El
FMI explica el por qué de este
menor ritmo. “Aunque el
ritmo de desapalancamiento
se ralentizo en el primer tri-
mestre de 2012 a raiz de las
subastas de liquidez a largo
plazo del BCE, la creciente
fragmentacion del mercado
esta provocando renovadas
presiones, particularmente
en la periferia de la zona
euro”. Anade que “la con-
fianza en el sistema finan-
ciero mundial es muy fragil”.

Peligros

No solo sobre banca ha ad-
vertido el organismo lidera-
do por Christine Lagarde. In-
cide en varias ocasiones
sobre las consecuencias de re-
trasar la aplicacion de los
ajustes y reformas necesarias.

Christine Lagarde, directora gerente del FMI. REUTERS

Caidas del 3,2% para el PIB espanol

De producirse la
inaccion sobre la
que advierte la ins-
titucion que dirige
Christine Lagarde,
Espafia seria una
de los paises mas
perjudicados.

La economia na-
cional podria sufrir
un empeoramiento
de hasta 1,9 puntos
porcentuales en la
prevision de creci-

to interior bruto
(PIB) para el proxi-
mo ejercicio que
maneja el FMI, que
ya augura una
caida del 1,3%.

Es decir, en el
peor de los escena-
rios que maneja el
organismo, el re-
troceso podria lle-
gar al 3,2%.

En este sentido,
el ministro de Eco-
nomia y Competiti-

: vidad, Luis de
Guindos, record6
ayer que el FMI ha
valorado “muy po-
sitivamente” el
Plan Nacional de
Reformas de Espa-
fna y la politica pre-
supuestaria apro-
bada por el Gobier-
no para 2013.

Luis de Guindos
insistié en que en
la Gltima reunion
del Eurogrupo en

la que se debatio
sobre la situacion
de Espana se valo-
r6 tanto el plan de
asistencia financie-
ra para los bancos,
como las reformas
estructurales apro-
badas por el Ejecu-
tivo “porque iban
mas alla de la libe-
ralizacion de los
mercados”, como la
politica presupues-
taria del pais.

miento del produc- !

Una de ellas seria la fuga de
capitales que sufren los pai-
ses en problemas. Sobre todo
Espafia: entre junio de 2011
y junio de 2012 esta evasion
de dinero ascendi6 a 296.000
millones (el 27% del PIB de
2011). En el caso de Italia, la
salida de capitales sumoé
235.000 millones, equiva-
lente al 15% del PIB de 2011.
“Laretirada de inversores ex-
tranjeros del mercado de
bonos de la periferia res-
ponde a gran parte de estos
flujos, especialmente en el
caso de Italia, mientras que
en Espafia tendrian una base
mas amplia”, explica.

Y claro, uno de los sinto-
mas mas visibles de esta falta
de confianza es la prima de
riesgo. El FMI considera per-
fectamente plausible que el
diferencial con la deuda ale-
mana alcance la estratosfé-
rica cifra de 750 puntos ba-
sicos si no se toman rapida-
mente las medidas necesa-
rias.

En este sentido, el econo-
mista jefe de la organizacion,
el francés Olivier Blanchard,
no dudo6 en preguntarse en
rueda de prensa “por qué las
rentabilidades de los bonos
italianos y espafnoles han ba-
jado” No ofreci6 una res-

puesta tajante, pero si aven-
turé una clave. “Es posible
que sea por la anticipacion de
los inversores de que en rea-
lidad van a aceptar esos pro-
gramas y beneficiarse del
OMT [el programa de com-
pra de deuda por parte del
BCE] en el futuro. Y, si ese es
el caso, no podemos estar se-
guros de que las rentabilida-
des vayan a seguir bajas por
mucho tiempo”.

O sea, hacer realidad la en-
trada en el programa puede
ser, seglin sus palabras, la
mejor forma de asegurarse de
que las rentabilidades van a
seguir estando bajas.



