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Bolsa & Inversion

Los impuestos a la inversion truncan
las pequeiias operaciones en bolsa

A un inversor con un gravamen medio ganar un 3% I Un deposito por este mismo importe e interes

en una operativa de 2.000 euros le deja solo 21,68

L Blanco /V. Martinez MADRID.

Otro golpe mas para el mundo in-
versor. El acuerdo de los once pai-
ses de la eurozona, entre ellos Es-
paiia, de aplicar un tasa para las tran-
sacciones financieras —tasa Tobin-
puede cambiar los habitos de inver-
sion. El gravamen del 0,1 por cien-
to que plantea aplicar el Gobierno
y la reforma fiscal sobre las plusva-
lias aprobada en septiembre redu-
cen gran parte de las ganancias que
hasta ahora un particular podia ob-
tener operando en bolsa con peque-
fias cantidades a medio plazo (muy
lejos de la figura que el Gobierno
denosta del especulador bursatil).
La medida convierte al depésito
una buena alternativa con la que sa-
car mas rentabilidad a la inversion.

La nueva penalizacion que recae-
ra sobre las ganancias bursatiles no
sélo va en contra de las operacio-
nes intradia, como en principio se
pretendia. El inversor de clase me-
dia que compra y vende enbolsa es
también un claro perjudicado. Lo
légico seria que el broker o inter-
mediario traslade el 0,1 por ciento
en forma de comision al inversor,
reduciendo atin mas las ganancias
liquidas que se embolsa.

Es dificil de cuantificar porlas di-
ferentes comisiones que cobra ca-
da banco, pero se puede ver en un
ejemplo simplificado. Una vez im-
puestos todos los cambios, un con-
tribuyente con una renta anual de
unos 40,000 euros que invirtié 2000
euros y que decide recoger benefi-
cios antes de un afio tras una reva-
lorizaci6n del 3 por ciento, veria co-
mo su ganancia bruta de 60 euros
se puede quedar en unos 21,68 eu-
ros —aplicando una comision de
compra y venta del 0,2 por ciento,
una de custodia del 0,3 por ciento
y las correspondientes al correta-
je—. La tasa Tobin supondria en es-
te caso unos 4 euros. El efecto del
golpe es evidente, ya que en un ca-
so idéntico con la fiscalidad actual
—del 21 por ciento para esta cuan-
tia- y sin el nuevo gravamen el in-
versor obtendria unas ganancias li-
quidas de 31,71 euros.

La diferencia es mas significati-
va en rentas altas, ya que el tipo apli-

cado a las plusvalias con menos de.

un afio de antigiiedad tributaran al
marginal del IRPF, que alcanza has-
tael 52 por ciento. Por ejemplo, pa-
ra un inversor con una renta de
60.000 euros, el beneficio se recor-
taria en 19,15 euros (ver grifico).
La rentabilidad econémico-fis-

La ‘cuenta de la vieja' entre invertir en bolsa
y en un deposito
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se traduce en una rentabilidad neta de 474 euros

cal cobra asi mas importancia para
el inversor particular, que en pe-
quefias cantidades ahora puede en-
contrar mas atractivo en depositos
u otros vehiculos exentos de cam-
bios. En un depésito que rente un
3 por ciento anual, el ahorrador so-
lo tendra que descontar el 21 por
ciento -12,6 euros— de los 60 euros
que ingresaria con una cuantia de
2.000 euros.

Una medida muy cuestionada

Menos de 24 horas han hecho fal-
ta para que la medida, defendida en
Europa por su caracter recaudato-
ri0 y protector contra los abusos es-
peculativos, cuente atin con mas de-
tractores. A falta de que se concre-
te como se implementara el nuevo
gravamen, que en Francia por ejem-
plo sélo se aplica en las operacio-
nes sobre valores con mas de 1 bi-
1l6n de euros de capitalizacion, des-
de Renta 4 aseguran que “supon-
dra un mayor coste, la desviacion
de inversiones si no se aplica a ni-
vel global y la posibilidad de que no

Los expertos creen
que la tasa generara
un mayor coste

y que afectara

a la negociacion

tenga mucho impacto recaudato-
rio al tener implicaciones negati-
vas sobre los volimenes negocia-
dos”. Algo que ya ha sucedidoen el
pais vecino, donde la compra ven-
ta de acciones ha caido en torno a
un 15 por ciento dos meses después
de la introduccién de la tasa Tobin.

Esta misma advertenciayala hi
zo el presidente de BME, Antonio
Zoido, en su tradicional discurso de
Navidad cuando afirmé que “la con-
secuencia de esta tasa seria el in-
cremento del coste de capital, jus-
tamente ahora que es mas necesa-
rio que nunca recurrir al capital pa-
ra financiarse y, en tiltima instancia,
la reducion de la inversion”.

El nuevo impuesto sobre las tran-
sacciones financieras podria, segiin
Victoria Torre, analista de SelfBank,
hacer que el inversor optara por
moverse a otros productos que elu-
dan las comisiones. A la espera de
conocer en qué porcentaje y a qué
activos afectara, desde XTB apun-
tan que el mercado OTC puede ser
uno de los que no sufra el gravamen.



