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ElEjecutivo seplanteaactualizar las
pensionespordebajode la inflación
LASPERSPECTIVASDE 8,1MILLONESDEPERSONAS/ ElEjecutivonodescartadescontarde laevoluciónde los
precios losefectosde los impuestossobreel consumo.Podríaahorrarse4.000millonesdeeuros.

M.Valverde.Madrid
El Gobierno está barajando
subir laspensiones el añoque
viene por debajo de la infla-
ción, con el fin de intentar sa-
lirairosodelgravedilemaque
tiene con los 8,1 millones de
personasconestarenta.Eldi-
lemaeselsiguiente:aumentar
las prestaciones con la evolu-
ción real de los precios, e in-
cumplir el objetivo de déficit
público, con el enfado de la
zona euro.Odejar las pensio-
nescomoestánconlaprome-
tida subida del 1%, con el ele-
vado desgaste político que
ello supondríaenmanosde la
oposición y ante las eleccio-
nes de Cataluña, Galicia y el
PaísVasco.
El secretario de Estado de

Economía, Fernando Jimé-
nez Latorre, dio a entender
ayer que el Ejecutivo está ba-
rajando también la actualiza-
ción de las pensiones para
2013 teniendo en cuenta la
evoluciónde losprecios, pero
descontando de la misma los
efectos de los cambios en los
impuestos del consumo. Es
decir, el IVA y los que gravan
los combustibles, el tabaco, la
matriculación de vehículos y
las primas de seguros. Todos
ellosrecogidosenelÍndicede

Lospedidos a
exportadores
bajan seis
puntos
enunaño
YagoGonzález.Madrid
La economía mundial se de-
sacelera en conjunto y eso
afecta a uno de los pocos sec-
toresdelaeconomíaespañola
que desafían este escenario.
El Indicador Sintético de Ac-
tividad Exportadora (ISAE)
correspondiente al tercer tri-
mestre de 2012, que mide el
volumen de pedidos de las
empresas exportadoras espa-
ñolas, se resiente. Segúnelúl-
timocálculo, difundidopor el
Ministerio de Economía, se
sitúa en -3,9 puntos, lo que
implicaunacaídadeseispun-
tosrespectoalmismoperíodo
del año pasado, cuando as-
cendíaa2,1puntos.
Además, se tratadeundes-

plome de 5,3 puntos en com-
paración con el segundo tri-
mestre de 2012. Según la ex-
plicación del Ministerio, este
valornegativosedebe“única-
mente” a la cartera de pedi-
dos, yaque losotrosdoscom-
ponentesqueintegranel indi-
cador(expectativasatresme-
sesyadocemeses) entranes-
te trimestre con signo positi-
voenelcálculodelmismo.
De julio a septiembre, el

ISAE presenta valores más
reducidos para todos los sec-
tores salvo para el ramo de la
alimentación. La reducción
respectoal segundo trimestre
del añoesmayoren los secto-
res de productos energéticos
(-11,6puntos), bienesdeequi-
po (-11,4 puntos), productos
químicos (-9,1 puntos) y ma-
nufacturas de consumo (-8,4
puntos).

Expectativas
Pero no todo son malas noti-
cias. El porcentaje de compa-
ñías que espera exportar en
unhorizontedetresmesesha
aumentadoen2,3puntos res-
pecto al cierre del primer se-
mestre, hasta el 29,1%, según
laúltimaEncuestadeCoyun-
turadelaExportación.

Enparalelo,hadisminuido
en un 0,8% el porcentaje de
empresas que esperan una
evolución a la baja de sus ex-
portaciones hasta el 28,3%.
Sin embargo, las expectativas
adocemeses retroceden lige-
ramente, si bien se mantiene
unamayoríadeempresascon
previsiones estables o al alza.
Concretamente, aumenta

el porcentaje de quienes con-
sideran que semantendrá es-
table su cartera de pedidos a
un año, hasta el 47,1%. Ade-
más,el36,9%delosencuesta-
dos espera que su cartera de
pedidosvaríealalza.

El ‘efecto IVA’ impulsa el IPCal 3,4%enseptiembre,
empujadopormedicina, transporte yvivienda
P.Cerezal.Madrid
La subidadel IVAhaacelera-
do la inflación hasta el 3,4%
en septiembre, ocho décimas
másqueenagostodeacuerdo
con el Insituto Nacional de
Estadística(INE).Sisetoman
losdatosdescontandoelefec-
to de los impuestos, los pre-
cios sólo habrían subido un
1,4% respecto al mismo mes
del año anterior, dos puntos
menos que el IPC general.
Desdeagosto, losprecios cae-
ríanun0,9%sinimpuestos.
Para José Luis Martínez

Campuzano,estrategadeCiti,
esobvioqueelalzadelIVAha
afectado fuertemente a la in-

flación, “incluso más que lo
esperado”. Las empresas han
asumidounaparte de la subi-
da del IVA en ocio y cultura
(conundescensodel 4,7%en
el último mes antes de im-
puestos) y restauración (con
unacaídadel2,6%).
Porel contrario, losprecios

finalesquemáshantiradodel
Índice han sido medicina
(10,2% interanual), transpor-
te(7,2%)yvivienda(7,2%).La
medicina se ha visto clara-
mente acelerada por el copa-
gofarmacéutico;lostranspor-
tes,porlasubidageneralizada
de tasas, y la vivienda, por la
deducciónparacompradevi-

vienda que Rajoy aplicó para
el año 2012. Por eso, los pre-
cios inmobiliariospodríansu-
frir un importante repunte
hacia final de año y caer en
2013.
En cambio, las comunica-

ciones han sido el único gru-
po de productos que se ha
abaratado(un2,3%)enelúlti-
mo año. Ropa y calzado ape-
nas se ha encarecido un0,2%

en los últimos 12meses, aun-
que la tendencia del último
mes haya sido un ascenso del
4,1%,por el findel periodode
rebajas.Menaje, restauración
y ocio también se mantienen
ennivelesmuybajos,entorno
al1%interanual.

Perspectivas
Para Campuzano, los precios
podrían seguir su marcha as-
cendente,hastael3,8%enno-
viembre. Este es un efecto ló-
gico, porque el IVA tarda un
tiempo en transmitirse com-
pletamente a los precios de
consumo. Otras influencias
muyfuertessonelpreciodela

energía, loscombustiblesylos
servicios (cuyas subidas se
trasladanal restode laecono-
mía)conun13,4%,un12,9%y
un1,8%,respectivamente.
El análsis de la Fundación

deCajasdeAhorros (Funcas)
también prevé que la infla-
ción repunte hacia final de
año, aunque sólo hasta el
3,6%. Desde entonces, podría
iniciar una senda descenden-
te,marcadapor ladesacelera-
ción del precio de la energía.
Según sus estudios, el precio
delaenergíacreceríaaunata-
sa del 2,5% a final de año, lo
quedejaríaelíndicegeneralal
1,3%endiciembre.

Las empresashan
asumidogranparte
de la subidadel IVA
enocio y cultura
y restauración

Precios de Consumo a Im-
puestos Constantes. Precisa-
mente, el Instituto Nacional
de Estadística público ayer el
citado indicador de forma se-
parada, ante el impacto que
hatenidoenseptiembrelaen-
tradaenvigordelIVA.
En la línea de la vicepresi-

denta del Gobierno, Soraya
Sáenz de Santamaría, Jimé-
nez Latorre precisó que el
Gobierno “esperará a no-
viembre,cuandotengatodala
información sobre losprecios
y la ejecuciónpresupuestaria,
para tomar una decisión” so-

bre la actualización de las
pensiones.Esdecir,sisubees-
tasrentas,ono, yenelcasode
que lo haga, si lo hace de
acuerdo con la evolución real
de la inflaciónopordebajode
ella.
El Gobierno de turno toma

ladecisiónennoviembrepara
incluir la actualización de las
prestaciones en los Presu-
puestosGenerales del Estado
delpróximoaño.
Elartículo48delaLeydela

Seguridad Social regula que
las pensiones han de actuali-
zarse “con el Indice de Pre-

cios de consumo Acumula-
do”. La ley no dice nada de
que pueda ser utilizado para
tal fin otro indicador, comoel
IPC a Impuestos Constantes.
No obstante, Latorre precisó
que “cualquier decisión que
setome[porpartedelGobier-
no] tendrá cobertura legal”.
Fuentes del Ministerio de
Economía, consultadas por
EXPANSIÓN, quisieron de-
jar claro, en cualquier caso,
queelEjecutivo “noha toma-
do ninguna decisión todavía”
sobre el indicador quepuede
utilizar para actualizar las

pensionesconlaevoluciónde
losprecios.
Paraentendereldebatehay

que tenerencuentaque, adía
dehoy, subirlaspensiones de
acuerdo con la inflación real
podría tener un coste adicio-
nal para la Seguridad Social
de 4.800 millones de euros.
Esta cifra es el resultado de
multiplicar por 200 millones
cadadécimade los2,4puntos
que en septiembre separaban
la inflación real –3,4%– de la
subida del 1%, que tuvieron
laspensionesenenero.
Por ejemplo, si el Ejecutivo

optase, finalmente, por utili-
zar el IPC a ImpuestosCons-
tantesparaactualizar laspen-
siones, a día de hoy, podría
ahorrarse 4.000 millones de
euros. ¿Por qué?Porqueelci-
tado indicador creció hasta
septiembre un 1,4%. Es decir,
cuatrodécimasmásquelasu-
bida del 1% que tuvieron las
pensiones en enero. Por lo
tanto,laactualizacióndelain-
flación costaría al Gobierno
800 millones, y no 4.800 mi-
llones, comoconel IPCgene-
ral. Es preciso señalar tam-
biénque la actualización acu-
mulada supone el 27% de la
cuantía de la pensiónmedia a
lolargodesuvigencia.

El Ejecutivo tieneuna
decisióndifícil ante
las eleccionesde
Cataluña,Galicia
y el PaísVasco

El Ejecutivopodría
descontar en los
precios impuestos
comoel IVA,el
tabacoo la gasolina


