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Las 10 claves de la tasa Tobin

El nuevo impuesto sobre

las transacciones financieras
que se implantara en 11 paises
de la zona euro prevé gravar
la compraventa de acciones,

bonos y derivados
TEXTO MIGUEL M. MENDIETA

nce paises de la zona euro,

incluido Espana, firmaron

el martes un acuerdo para

" impulsar la creacién de un

impuesto que grave las

transacciones financieras. El Gobierno

confia en que los detalles de la nueva

tasa estaran listos antes de que acabe
2012. Estas son sus principales claves.

¢En qué consiste la conocida
como tasa Tobin?

RE‘s un impuesto propuesto WS 0

en 1971 -por el premio Nobel
de Economia, James Tobin, para
gravar “los movimientos especulati-
vos de divisas” El concepto origi-
nal buscaba penalizar la compra-
venta de moneda, para evitar la
distorsion que estas transacciones
con divisas producen sobre la econo-"
mia real y las operaciones financieras.

La propuesta inicial fue amplidndo-

se hasta abarcar todo tipo de transac-
ciones financieras: compraventa de
acciones, contratos de derivados,
transferencias de efectivo... Tras caer

en el olvido, la tasa fue rescatada en
los afios 90 por los movimientos anti- -

globalizacién. Con la explosién de la eri-
sis financiera internacional en 2007 ¥
2008, las grandes economias aprobaron
en el marco del G-20 promover este tipo
de gravimenes.

P;,ﬂué es lo que han aprobado esta

semana 11 paises europeos, Espaia
incluida?

Once paises de la zona euro apro-

baron este martes avanzar en la
aprobacion de una tasa Tobin, en sen-
tido amplio. Esto es, un impuesto
sobre las transacciones financieras,
para frenar la especulacién y reper-
cutir sobre la banca parte de los cos-
tes de la crisis. Entre los paises com-
prometidos para aprobar una norma-
tiva en este sentido estin Alemania,
Italia, Espafia y Francia, gue va cuen-
ta desde este verano con un impuesto
que grava este tipo de operaciones.

;Qué tipo de operaciones serian gra-

vadas por el nuevo impuesto? ;Por
qué importe?

Segtin la propuesta de Bruselas, la

tasa gravaria con un tipo del 0,1%
la compraventa de acciones y bonos, ¥
con 1n tipo del 0,01% las de derivados.

Pg,Cuérm: dinero podria entrar en las
arcas publicas con esta medida?
El nuevo impuesto generaria unos
ingresos anuales de 57.000 millo-
nes de euros si se implantara en los 27
paises de la Uni6én Europea. Sin
embargo, el hecho de que el principal
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centro financiero del Viejo
Continente, Londres, vaya a quedar al
margen de esta iniciativa, plantea
serias dudas sobre las cifras de recau-
daci6n presentadas por la Comisién
Europea. En Francia, se prevé ingresar
alrededor de 100 millones de euros al
mes con el impuesto introducido en

agosto. .

P&Cuéndo se aplicara este nuevo
impuesto en Espana?

Fuentes del Ministerio de Ha-

cienda explican que el desarrollo
de esta iniciativa fiscal “alin estd muy
verde” De hecho, en la presentacién
de los Presupuestos Generales del
Estado para 2013, no se contemplé
ningin tipo de ingreso por la implan-
tacién de un impuestosobre las tran-
sacciones financieras. Aun asi, se espe-

‘ra que, “antes de que concluya 2012",

podri irse concretando los detalles de
este gravamen.
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:Qué modelo se utilizara como refe-

rencia?

Aunque ain estd por definir,

Hacienda estd tomando como
referencia el impuesto que Francia ha
empezado a aplicar sobre la compra-
venta de acciones bursitiles, desde ¢l
pasado mes de agosto. Alli, se ha
aprobado un gravamen del 0,2%
sobre la adquisicién de titulos de
capital en Bolsa.

£A quién le repercutira el nuevo gra-

vamen?

Tedéricamente, es un impuesto

destinado a las entidades finan-
cieras. Sin embargo, directivos del
sector ya han advertido de que un
impuesto general se trasladard,
“inevitablemente”, sobre el cliente
final que haya ordenado la transac-
cién financiera, a través de subidas
en las comisiones por la operativa
bursétil.

|} cEs adecuado hablar de tasa Tobin
© en el caso espanol?

FREl ministro de Hacienda,

| 8Cristébal Montoro, aseguraba

recientemente que “no tiene senti-

do” hablar de tasa Tobin en caso

E de que se llegara aplicar un grava-

men del 0,2% sobre la compraven-
ta de titulos burséitiles, Segiin expli-
c6, el concepto que subyace en la

ﬁ} propuesta del economista estadou-
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nidense es el de frenar los movi-
mientos internacionales de divisas,
por lo que tan solo se podria hablar
de tasa Tobin cuando hay un
impuesto idéntico y coordinado de
muchos paises.

}j‘-_.c‘,Cc'rmn han funcionado gravamenes
' similares aplicados en otros paises?
Ff* En los afios ochenta se introdu-
¥ ¥ jeron varios impuestos en Suecia
para gravar la compraventa de
titulos de capital. La aplicacion
de estos gravimenes produjo
unos ingresos inferiores a los
esperados vy provoch, desde
el momento de su anuncio,
una caida sobre las accio-
nes bursatiles. A princi-
pios de los afos 90,
estos tipos impositivos
fueron suprimidos.
En Reino Unido, que se
ha negado en redondo a
aplicar nuevos impues-
tos sobre transacciones finan-
cieras, existe desde hace 200
anos una figura similar. El im-
puesto del sello (Stamp Duty
Reserve Tax) grava la compra-
venta de valores desde 1808.
Purante el mandato de Mar-
garet Thatcher, este grava-
men fue reducido del 2% del
valor de la transaccion al 1%,
y posteriormente al 0,5%.
Diversos estudios han re-
velado que la medida pro-
yvoco un fuerte incremen-
to de la negociacion de ac-
ciones.

F(‘,Cuéi es la posicion de
Europa y los grandes
paises sobre estos impues-
tos?

,_!'\.Después del colapso de grandes
¥ ¥ entidades financieras europeas y
estadounidenses, el clamor popular
llevé a diversos politicos a tomar la
bandera de la tasa Tobin, como reac-
cion ante los desmanes realizados por
los baneos. Nicolas Sarkozy fue uno de
sus principales valedores y, su sucesor
en el cargo, Francois Hollande, ha res-
paldado y puesto en marcha un grava-
men en esta linea. También la canci-
ller alemana Angela Merkel ha defen-
dido la introduccion de este tipo de
impuestos en Alemania. En linea con
el entusiasmo del eje franco-aleman,
la Comision Europea también ha sido
una gran promotora de este tipo de
impuestos. Sin embargo, su impacto
se ha circunscrito a paises de la zona
euro, puesto que Reino Unido se ha
opuesto firmemente a esta iniciativa.
Muchos analistas sefialan a Londres
como la principal beneficiaria de la
aplicaci6n de nuevos gravimenes
sobre transacciones financieras.



