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La granbancaurge losdetallesdel
bancomaloparaentrar en sucapital
ELBANCOMALOSE LLAMARÁSAREBYTENDRÁUNBALANCEDEHASTA90.000MILLONES/ Yaestándefinidosqué
activosentraránen lasociedad,peroaúnse tardaráunmesenconocer lospreciosde transferencia.

ElBancodeEspaña fijaráprecios “realistas”
y acordes a la valoracióndemercado

M.Martínez/J.Zuloaga.Madrid
El Gobierno ya ha diseñado
las principales líneas maes-
tras del banco malo (Sareb o
Sociedad de Gestión de Acti-
vos Procedentes de la Rees-
tructuración Bancaria), cuyo
marco legal dio a conocer
ayer.Perodosaspectos segui-
rán en el aire hasta el último
momento, a finales de no-
viembre: sus accionistas y el
precio de traspasode los acti-
vosalasociedad.
Las grandes entidades, que

presumiblemente pasarán a
seraccionistasdelbancomalo
para cubrir una mayoría de
capital privado, se quejaban
ayer de la falta de detalles
aportada por el Gobierno en
elanteproyectoderealdecre-
to. Los bancos esperaban que
Economía detallase cuánto
capital tendránque inyectary
cómosehará,aspectosqueno
se concretan en el documen-
to. Estos grupos no tomarán
una decisión hasta que se co-
nozcan los detalles. El Go-
bierno les pidio hace unas se-
manas que apoyen el banco
malo con hasta 700 millones
por entidad, convirtiéndose
en sus accionistas de referen-
cia. Necesita contar con más
deun50%decapital privado.
La banca prefiere aportar ca-
pital a traspasar activos, tal y
comoseespecula.

Expectativasdeganancia
En plenas negociaciones con
el sector, fuentes oficiales de
Economía aseguraron ayer
que el 30 de noviembre, el lí-
mite dado por Bruselas para
la puesta en funcionamiento
del banco malo, habrá accio-
nistas privados con una posi-
ción de control. Hasta enton-
ces y de manera provisional,
se constituirá una sociedad
participada mayoritariamen-
teporel Frob.
El Gobierno confía en que

el plan de negocio del banco
malo captará la atención de
los inversores. Es, junto al
marco legal presentado ayer,
lasegundapatadelaconstitu-
ciónde la sociedad.Daráa los
potenciales accionistas sufi-
cientes “expectativas de ga-
nancia”, afirmaron las mis-
mas fuentes. También están
previstos incentivos especia-
les que puedan plasmarse en
elfuturoenlosestatutosocon
pactosentreaccionistas.

Luis M. Linde, gobernador del Banco de España (izq), junto a Fernado Restoy, subgobernador (dcha.).

Pero la capacidad de la en-
tidad para generar beneficios
y, sobre todo, su calendario,
no están claros. Economíadi-
jo ayer que los beneficios del
banco malo serán mayores a
partir de la segundamitad de

lavidade lasociedad,hasta15
años. En la práctica, el banco
malonotendráunasendacla-
ra de beneficios hasta 2020,
aunqueno sedescartaque las
ganancias lleguen antes de
esossieteaños.
A expensas de conocer los

precios de transferencia (hay
dificultades para pactarlos
con Bruselas), el Gobierno sí
zanjó dos incógnitas: el perí-
metrodelbancomaloylasca-
tegorías de activos. El banco

malo sólo podrá comprar ac-
tivos dañados por entre
85.000 y 90.000 millones. Se
incluye un “colchón de segu-
ridad”, sostiene economía, y
elbalancerealseráinferior.
En contraprestación, el

banco malo pagará bonos de
la sociedad. Sólo tendrán aval
público, por lo que no conta-
bilizarán como deuda públi-
ca. Economía reconoció ayer
que en los primeros años,
eventuales pérdidas de la so-

ciedad podrían llevar al Frob
arecurriraldinerodelrescate
bancario de hasta 100.000
millones para cubrirlas. El
Gobierno indicó que esta ne-
cesidad está incluida en su
previsión de petición de ayu-
daspor40.000millones.

La sociedadde
gestión tendrá
entre cinco y
quince consejeros

Elbancomalocontaráconun
consejodeadministración
formadoporentrecincoy
quinceconsejerosyalmenos
unterciodeellosserán
independientesnombrados
porel comitéderetribuciones
ynombramientos.Entreel
restodeconsejerosseespera
queestén losnombradospor
elpropioFrob,elBancode
España,Economíayel resto
deaccionistasde lasociedad,
lasprincipalesentidades
financieras.Comoprincipal
condiciónpara formarparte
delconsejo, la regulación fija
que“seránpersonasde
reconocidahonorabilidad
comercial yprofesionaly
deberánposeer
conocimientosyexperiencia
adecuadosparaejercersus
funciones”.Eldocumentoa
consultaespecificaqueestos
consejerosdeberánhaber
desempeñado“duranteun
plazono inferioracincoaños,
funcionesdealta
administración,dirección,
controloasesoramientode
entidades financieraso
funcionesdesimilar
responsabilidadenotras
entidadespúblicasoprivadas
dedicadasa lagestiónde
activos inmobiliarios”.El
Gobiernotambiénexigirá
estascondicionesa los
principalesdirectivosdel
bancomalo.Deestamanera,
los futurosconsejeros
deberándeprocederde la
banca,el sector inmobiliarioo
laadministraciónpública.

Fondosyaccionistas
ElGobiernotambiénavanzó
ayerqueelbancomalose
dividiráenel futuroenun
diversos fondos,tal ycomo
adelantóEXPANSIÓN.Esta
estructurapermiteque la
sociedadsesegmentepor
regionesdeactivos,tipología
oentidadesdeprocedencia,
loque facilitaríaatraera
inversoresprivados,fondose
inversores internacionales
quese interesenporel
mercadoespañol.
Respectoa losaccionistas,el
proyectoderealdecretoabre
lapuertaaqueentren,
ademásde losbancos,fondos
de inversiónespañolese
internacionales,
aseguradoras,capital riesgo,
sociedadesdegarantía
recíproca,socimis
(sociedades inmobiliarias
cotizadas)e inclusoalBanco
Europeode Inversiones.
Cualquierotraclasede
accionistaadicionaldebería
seraprobadaporelMinisterio
deEconomía.

El real decreto presentado
ayer, que regula la creación
del actual banco malo pero
también elmarco general pa-
ra nuevas sociedades, estará
en audiencia pública hasta
mediados de noviembre. El
Gobierno prevé aprobarlo el
16 de noviembre, de modo
queundía después sea publi-
cado en el Boletín Oficial del
Estado para su entrada en vi-
gotel 19denoviembre.Apar-
te de ese día, el Banco de Es-
pañatendráunplazomáximo
de siete días (hasta el 26 de
noviembre) para fijar, me-
diante acto administrativo los
preciosdetransferencia.

Economía reafirmó ayer
que será el análisis elaborado
por OliverWyman el que ac-
túe como informe de experto
independiente en el que se
apoyeel supervisor. Sobrees-
ta base, se aplicarán descuen-
tos sobre el valor en libros en
función de las distintas cate-
gorías de activo con criterios
cuantitativosycualitativos.
Lasmismas fuentes indica-

ron, con todo,quesevanaes-
tablecer descuentos lo más
realistas posibles y acordes
con los precios de mercado.
Se trata de valoraciones, pre-
cisaron, que permitan aflorar
definitivamente las pérdidas
delosbalances.
España, Bruselas y el FMI

están estancados en las nego-
ciaciones para pactar los pre-
cios. Europa presiona para
elevar los descuentos. El Go-
bierno, de hecho, ha ido mo-
dificandoelmensaje respecto
a los precios de transferencia.
OriginalmenteEconomíaalu-
dióalvaloreconómicoa largo
plazo.Enlasúltimassemanas,

seapuntaalvalordemercado.
Hay temor a presionar aún
más la valoración de los acti-
vos de la banca sana y de la
economíaengeneral.
Por loquerespectaa losac-

tivos que se transferirán, se
tomarácomoreferencia la fo-
tografía a 30de junio. Podrán
segregarse inmuebles valora-
dos en más de 100.00 euros,
crédito promotor con un im-
porte por prestatario de más
de 250.000 euros y participa-
ciones en promotoras donde
el banco tenga una posición
de control. Queda abierta la
posibilidad legal de transfe-
renciaotrotipodeactivos.

El bancomalo podrá
comprar activos
de entidades sanas
o de inversores
institucionales

Economía reconoce
que el bancomalo
no tendrá una senda
clara de beneficios
hasta 2020

Veael videoanálisis sobreesta infomación
enwww.expansion.com
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