
FINANZAS&MERCADOS

Sábado 20 octubre 2012 13Expansión

Expansión.Madrid
El99,3%delosclientesmino-
ristas de Unnim que tenían
participaciones preferentes
de la entidad catalana han
aceptado la oferta de BBVA
de cambiarlas por acciones
del banco, según informó
ayeralaCNMV.

Laoferta sedestinóaunos
32.000 clientes que compra-
ron en el pasado preferentes
y deuda subordinada con
vencimiento superior a 12
meses por valor de 490 mi-
llones de euros repartidos en
15emisiones.Elperiodopara
acogerse a la oferta era del 1

al 18 de octubre. La acepta-
ción del cambio por parte de
los tenedores de deuda su-
bordinada ha sido del 82%,
según BBVA, lo que sumado
a los que canjearán las prefe-
rentes supone para el banco
entregar más de 64 millones
deacciones.Elcanjeequivale
al 95% del valor de los pro-
ductosantiguos.Los inverso-

resconsiguenasí liquidezin-
mediata con unas acciones
queactualmenteofrecenuna
rentabilidad por dividendo
del 6,48%, según señaló el 1
de octubre el consejero dele-
gado de Unnim y responsa-
ble de BBVA en Cataluña,
XavierQueralt.
El precio de referencia pa-

ralasaccionesdeBBVAhasi-
do de 6,30 euros por acción,
que equivale a la media arit-
mética de los precios de cie-
rre de la acción del banco en
lascincosesioneshastaeljue-
ves 18 de octubre. Los que
hanaceptadoestaoferta reci-

birán las acciones a partir del
lunes día 22 de octubre, unos
títulosqueprocedende laau-
tocarteradeBBVA.
Duranteelperiodoestable-

cidoal efecto, sehan recibido
órdenes de venta de Valores
Unnim por un nominal total
de426,21millonesdeeuros.
La diferencia fundamental

entre las participaciones pre-
ferentes y los títulos subordi-
nadosesque lasprimerasson
perpetuas, es decir, no tienen
vencimiento. Además, se en-
cuentran en último lugar, só-
lo por detrás de los accionis-
tas, en el orden de prelación.

Santandergenera124millones
másparasusaneamiento
EXIGENCIASDEPROVISIONESPOR LALIMPIEZA INMOBILIARIA/Vendeel51%delnegocio
demediosdepagoencomerciosenEspaña,conplusvalíasde123,7millones.

BBVAculminaconunagranaceptación la
ofertade canjede laspreferentesdeUnnim

M.Martínez.Madrid
Santander prosigue con su
campaña de desinversiones
para reforzar su balance y ca-
pital,yhacerfrentealacrisisy
alasdistintasexigenciasregu-
latorias.Entreellas,elcumpli-
mientode lasdosreformasde
saneamientodel riesgo inmo-
biliario delGobierno. La enti-
dad anunció ayer la venta del
51% de su negocio en España
demediosdepagocontarjeta
en comercios, excluido Ba-
nesto.LoadquiriráElavon, fi-
lial de U.S. Bancorp. Será so-
ciodeSantander, que conser-
vará el 49% restante de la so-
ciedad conjunta que van a
crear. Ambos grupos ya tie-
nen alianzas en ReinoUnido,
Polonia, México y Puerto Ri-
co. En España, también cola-
boran desde 2003, cuando
lanzaron el servicio de pago
endivisasencomercios.
El acuerdo valora el nego-

cioatransmitiren165,8millo-
nes y generará un resultado
extraordinario neto de 86,6
millones para Santander, se-
gúnindicóelbanco.Entérmi-
nos brutos, supondrá 123,7
millones en plusvalías que se
destinarán a cubrir las provi-
siones pendientes de los dos
decretosdesaneamientoban-
cariodelEjecutivo.
Las exigencias de las refor-

mas financieras de febrero y
mayo se elevan, en el caso de
Santander, a 8.800 millones
de euros, entre provisiones y
colchóndecapital (éste yaes-
tá cubierto con el exceso de

Emilio Botín, presidente de Santander.

racumplir con losdecretos, si
no hay fusión. Santander
cuentaconcerrar laventaan-
tes de final de año, tras supe-
rar el trámite de obtener las
distintasautorizaciones.

Estrategia
Ladesinversión enel negocio
demedios de pago se suma a
la oleada de ventas realizadas
porlaentidaddesde2009.Pa-
ra incrementar su capital y
provisiones, Santander se ha
desprendido de parte de su
franquicia en Latinoamérica,
el soporte de sus beneficios.
Ha realizado desinversiones
totales o parciales en Brasil,
Chile, Colombia y México.
Porotrosmotivos,tambiénha
salidodeVenezuela.EnSegu-
ros, además de la operación
conDeutscheBank,havendi-
do aZurich parte del negocio
enLatinoamérica.
Estasventassonunsoporte

para la cuenta a corto plazo,
pero a medio plazo afectarán
a laaportaciónde lasdistintas
líneas de negocio. Un riesgo
que el banco cree que está li-
mitado.
Las desinversiones no son

nuevas en su estrategia, de-
fiende desde hace meses. El
grupo siempre ha sido activo
en lagestióndelbalance.San-
tander argumenta que ventas
y compras están equilibradas
en la crisis, en torno a 14.000
millones de euros. De las ad-
quisiciones, hay que descon-
tar ahora la compra, cancela-
da,de las300oficinasdeRBS.

El 99,3%
de los clientes de
preferentes y el 82%
de subordinada han
aceptado la oferta

recursospropiosdelgrupo).
Santander cubrió entre

enero y junio el 70% de las
exigencias y debe zanjar el
30% restante en la segunda
partedelaño.Elbancoyadijo
este verano que la factura
pendiente se cubriría con
plusvalías y resultado recu-
rrente.Enestesentido,elgru-

po contabilizará en las cuen-
tas del tercer trimestre la ga-
nancia extraordinaria de 490
millones obtenida con la re-
cienteventadepartedesune-
gocio de seguros a Deutsche
Bank. Los 124 millones obte-
nidosahora tambiénestápre-
visto que se contabilicen este
ejercicio,elplazomáximopa-

LaCNMVprorroga
elvetoa losbajistas
hastael 1denoviembre
C.Sekulits.Madrid
Laprohibiciónde lasposicio-
nes cortas (apuestas bajistas)
sobre los valores españoles,
que vencía el próximo mar-
tes, continuará en vigorhasta
el 1 de noviembre, según in-
formó ayer la Comisión Na-
cional del Mercado de Valo-
res (CNMV). El organismo
presidido por Elvira Rodrí-
guez, que tomó posesión del
cargo el pasado lunes, planea
extenderlo otros tres meses
másapartirdeesafecha.
Elsupervisor impusoelve-

to el pasado 23 de julio a raíz
de la situación de “extrema
volatilidad” en los mercados.
La medida tenía una dura-
ción prevista de tres meses,
pero la CNMV ha decidido
extenderelplazotomandoen
consideración “la situación
excepcional que atraviesa el
sistema financiero español”.
Así,elreguladordestacaensu
comunicado que el proceso
de reestructuración bancaria
enEspañaaúnnoha finaliza-
do, locualgeneraunaseriede
incertidumbres que podrían
afectar a la estabilidad finan-
ciera. En este contexto, la
CNMV considera que el le-
vantamiento del veto (que
afecta a todos los valores es-
pañoles) añadiría incerti-
dumbre a través de suproba-
ble impacto en el mercado.
Además, señala que “persis-
ten en la actualidad determi-
nados hechos o circunstan-
cias que motivaron el acuer-
do del pasado mes de julio
que podrían amenazar la in-
tegridad de los mercados fi-
nancierosespañoles”.

Dictameneuropeo
La CNMV no ha podido ex-
tenderdirectamentelaprohi-
bición por un plazo de tres
meses, debido a que el 1 de
noviembre entra en vigor un
reglamento comunitario cu-
yo objetivo es coordinar este
tipo demedidas a nivel euro-
peo. El reglamento recoge la
posibilidad de que un Estado
se desmarque del resto e im-
ponga lamedidaporsucuen-
ta siempre que concurran
unaseriedesupuestosexcep-
cionales. Sin embargo, el su-
pervisornacionaldeeseEsta-
do debe notificar a la ESMA
(laAutoridadEuropeadeVa-
lores) su intención de imple-

mentar el veto, gestiónqueya
hasidoiniciadaporlaCNMV.
Tras recibir la notificación, la
ESMA emitirá un dictamen
enelquemanifestarásiconsi-
deraadecuadalamedida.

Elvira Rodríguez

LaCNMVnotificóayera la
ESMAqueadoptará las
nuevasdirectrices relativasa
ladirectivademercadosde
instrumentos financieros
(MiFID)yquedesarrollan,en
concreto,determinados
aspectosde los requisitosde
idoneidaddel inversor.El
supervisorespañolseñala
quemuchasdeestas
precisionesyaestaban
contempladaseneldesarrollo
desus funcionesyque
estabantratadasen laguía
emitidaporel reguladoren
2010.Sinembargo, lasnuevas
directricesdeESMA
incorporanalgunas
novedades.Entreellas, la
exigenciaderecabar
informaciónsobre la
situación familiary laedaddel
cliente, la importanciadeque
lasentidadesseasegurende
conseguirunaadecuada
diversificaciónde lacarteray
la relevanciadereforzar la
formaciónde la red
comercial.Elorganismoha
remitidounacartaa las
asociacionesdel sectorsobre
laadopcióndeestas
directrices,queentraránen
vigorel21dediciembre.

Nuevasdirectrices
para las entidades
deasesoramiento

El organismo
presidido por Elvira
Rodríguez planea
extender el veto
otros tresmeses

El 1 de noviembre
entra en vigor
un nuevomarco
legal para las ventas
en corto en Europa

Santander ya
ha cubierto el 70%
del saneamiento
inmobiliario y tiene
pendiente el 30%

La desinversión
se une a las ventas
en Latinoamérica
y el seguro durante
la crisis
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