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Merkel obliga a Rajoy a asumir los 40.000
millones del rescate de la banca espaiiola

ALEMANIA DINAMITA LA CUMBRE/ |_a Comision Europea, el Eurogrupo y el Consejo Europeo querian liberar a Esparia de
la carga del programa de saneamiento de la banca, pero la canciller germana dejo claro ayer que esto no va a suceder.

Miquel Roig. Bruselas
Alemania se planta: Espafa
no podra traspasar al fondo de
rescate europeo la deuda de
40.000 millones que asumira
para rescatar a su banca. Ni
cuando haya un supervisor fi-
nanciero tnico de la zona eu-
ro operando de forma efecti-
va, ni nunca. Asi lo dijo ayer la
canciller Angela Merkel, tras
acabar el Consejo Europeo
celebrado el jueves y viernes
enBruselas.

Mientras el presidente del
Gobierno, Mariano Rajoy, y
los lideres comunitarios se fe-
licitaban en sendas ruedas de
prensa de haber pactado un
calendario que permitiria re-
capitalizar directamente la
banca espaiiola, la canciller
decia que “Nein”, que no se
aplicara de forma retroactiva
y que, por tanto, no podra
usarse para las entidades del
programa de rescate actual.

“La banca espafiola tiene
un programa a través del cual
sera recapitalizado. Ahi todo
esta decidido y ahora Espana
solo tiene que pedir los tra-
mos correspondientes”, ase-
gurd la canciller, para dejar
claro posteriormente que
“tampoco habra una recapita-
lizacion directa retroactiva” y
que eso sélo sera posible “en
el futuro”.

Impacto para Espana

En unas declaraciones que
cobraron sentido a posteriori,
Rajoy aseguraba poco antes
que la ayuda a la banca solo
supone un 4% del PIB, que es
manejable y que, por ello, la
recapitalizacion directa no es
una prioridad para el Ejecuti-
vo. Sin embargo, este incre-
mento de cuatro puntos por-
centuales del PIB son 40.000
millones de euros —por ejem-
plo, es practicamente todo el
objetivo de déficit del afio que
viene- y obligara a abonar
unos intereses de unos 1.200
millones de euros al afio. Ade-
mas, el plante de Merkel li-
quida el debate sobre quién
asume los riesgos en el caso
de que la inversién de 40.000
millones en la banca (bien via
acciones, bien con préstamos)
genere pérdidas: seran los
contribuyentes espafioles.

Y aello se le anade un ries-
go latente: que los inversores
consideren que el circulo vi-
cioso deuda bancaria / deuda

CREDIBILIDAD

El Consejo Europeo,
la reunién de jefes de
Estado y de Gobierno
de la UE, es su maxi-
mo organo de deci-
sién. Fuentes comu-
nitarias muestran en
privado su preocupa-
cién por la facilidad
con la que se quie-
bran los acuerdos
que éste adopta.

soberana no se haya roto. La
quiebra de ese circulo era el
objetivo del acuerdo de la eu-
rocumbre de junio en la que
se acordd la recapitalizacion
directa de entidades por parte
del Mecanismo Europeo de
Estabilidad (MEDE). Y fue-
ron precisamente las dudas
sobre ese acuerdo —confirma-
das ayer por Merkel- uno de
los motivos por los que la
agencia de rating S&P bajo el
rating de Esparia a un escalon
delbono basura.

Espirituvs letra

Con su plante, Alemania se
aferra como a un clavo ar-
diendo a la letra de los acuer-
dos. Sin embargo, si se hace
caso a las versiones de las au-

toridades europeas presentes i

en las negociaciones de junio
y julio, su postura obvia el es-
piritu de esos pactos. Tanto la
Comision Europea, el Conse-
jo Europeo, el Eurogrupo y
los propios fondos de rescate,
han reconocido en publico y
en privado que la idea inicial
del acuerdo era que Espana,
de forma retroactiva, pudiera

traspasar su programa actual
a otro de recapitalizacion di-
recta. Pero es cierto que esa
posibilidad solo se ha comuni-
cado verbalmente y no apare-
ce mencionada en ningun
acuerdo, ni del Eurogrupo, ni
del Consejo Europeo.
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La canciller Angela Merkel, ayer durante la cumbre celebrada en Bruselas.

Laposturade Merkel en es-
te asunto es decisiva (mas, si
cabe, que en otros asuntos eu-
ropeos), debido a que Alema-
nia tiene un poder de veto de
facto en todas los desembol-
sos que tenga que efectuar el
MEDE (ver pag.17).

En cualquier caso, la canci-
ller no solamente tiene la lla-
ve de si se va a recapitalizar
directamente la banca espa-
fiola, sino que también guar-
da otro as en la manga. Supo-
niendo que Merkel cedaen la
retroactividad, y permita que

Bruselas negocia

‘in extremis’ que el
MEDE y los paises
costeen recapitalizar
directamente

el MEDE recapitalice direc-
tamente Bankia, Catalunya-
Caixa y demas, habria que
decidir quién asume las pér-
didas de esas inversiones
(consideradas activos here-
dados porque sus pérdidas se
han generado antes de la su-
pervision financiera unica). Y
el pasado 25 de septiembre,
Alemania, Holanda y Finlan-
dia emitieron un comunicado
en el que aseguraban que és-
tas no serian asumidas por el
MEDE, tal como habian di-
cho la Comision, el Eurogru-
po y el propio director del
MEDE.

Esta carta reabrié un deba-
te que parecia cerrado tras el
Eurogrupo que se celebré el 9
de julio, tendra que ser acor-
dado de nuevo entre los mi-
nistros de Economia de la zo-
na euro. Ayer mismo, fuentes
comunitarias aseguraban a
Reuters que se esta exploran-
do la posibilidad de que los
Estados y el MEDE compar-
tan esas pérdidas. Sin em-
bargo, si Merkel no levanta
su “veto” a la retroactividad
de la recapitalizacion direc-
ta, para Espafia es un debate
estéril.
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La UE arranca a trompicones la union bancaria

M.R.P.Bruselas

Los lideres de la Unién Euro-
pea, reunidos durante dos di-
as en Bruselas, han definido
un calendario de implanta-
cién de la unién bancaria que
rima con la propuesta de la
Comision Europea para crear
un supervisor financiero tni-
co (primer paso de esa inte-
gracion financiera), pero que
todavia esta rodeada de incer-
tidumbres sobre su ejecucion.

Segun el acuerdo adoptado
ayer, los lideres trataran de te-
ner cerrado el trabajo legisla-
tivo para crear ese supervisor
para el 1 de enero de 2013 y
deja “el trabajo para la imple-
mentacion operacional”, que
corresponde al BCE, para al-
gin momento del afio que
viene. El propio José Manuel
Durao Barroso, presidente de
la Comision, y Herman Van
Rompuy, presidente del Con-

sejo, reconocieron que sera
dificil que el supervisor em-
piece a funcionar el 1 de enero
del afo que viene, que era la
fecha que el Ejecutivo comu-
nitario (y paises como Francia
y Espafia) tenia en mente
cuando se esbozd la propues-
ta.

Ademas, estd el matiz de
cuando el supervisor sera
considerado “efectivo”. Nadie
ha aclarado en qué consiste

esta definicion, pero de ella
depende que el Mecanismo
Europeo de Estabilidad (ME-
DE) pueda recapitalizar di-
rectamente entidades finan-
cieras. “Lo de la efectividad
del supervisor sera como el
amor, sabes lo que es cuando
lo encuentras”, reconocia con
cierta sorna un alto diploma-
tico comunitario esta semana.

Sobre la union econdémicay
presupuestaria, los lideres de

la UE han dado un mandato a
Van Rompuy para que explo-
re dos mecanismos concre-
tos: la creacion de un sistema
de contratos bilaterales entre
los Estados y las instituciones
europeas que convertirian en
vinculantes las reformas y la
creacion de un presupuesto
Uunico para la zona euro. Am-
bas propuestas seran debati-
das en la Eurocumbre de di-
ciembre.



