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ALEMANIADINAMITALACUMBRE/LaComisiónEuropea,elEurogrupoyelConsejoEuropeoquerían liberaraEspañade
lacargadelprogramadesaneamientode labanca,pero lacancillergermanadejóclaroayerqueestonovaasuceder.

MiquelRoig.Bruselas
Alemania se planta: España
nopodrátraspasaralfondode
rescate europeo la deuda de
40.000millones que asumirá
para rescatar a su banca. Ni
cuandohayaunsupervisor fi-
nanciero único de la zona eu-
ro operando de forma efecti-
va,ninunca.Así lodijoayer la
canciller Angela Merkel, tras
acabar el Consejo Europeo
celebrado el jueves y viernes
enBruselas.
Mientras el presidente del

Gobierno, Mariano Rajoy, y
los líderescomunitarios se fe-
licitaban en sendas ruedas de
prensa de haber pactado un
calendario que permitiría re-
capitalizar directamente la
banca española, la canciller
decía que “Nein”, que no se
aplicará de forma retroactiva
y que, por tanto, no podrá
usarse para las entidades del
programaderescateactual.
“La banca española tiene

unprogramaa travésdel cual
será recapitalizado. Ahí todo
está decidido y ahora España
solo tiene que pedir los tra-
mos correspondientes”, ase-
guró la canciller, para dejar
claro posteriormente que
“tampocohabráunarecapita-
lización directa retroactiva” y
que eso sólo será posible “en
elfuturo”.

ImpactoparaEspaña
En unas declaraciones que
cobraron sentido aposteriori,
Rajoy aseguraba poco antes
que la ayuda a la banca solo
suponeun4%delPIB, quees
manejable y que, por ello, la
recapitalización directa no es
unaprioridadpara elEjecuti-
vo. Sin embargo, este incre-
mento de cuatro puntos por-
centuales del PIB son 40.000
millones de euros –por ejem-
plo, es prácticamente todo el
objetivodedéficitdelañoque
viene- y obligará a abonar
unos intereses de unos 1.200
millonesdeeurosalaño.Ade-
más, el plante de Merkel li-
quida el debate sobre quién
asume los riesgos en el caso
deque la inversiónde40.000
millones en la banca (bien vía
acciones,bienconpréstamos)
genere pérdidas: serán los
contribuyentesespañoles.
Y a ello se le añade un ries-

go latente: que los inversores
consideren que el círculo vi-
cioso deuda bancaria / deuda

Merkel obliga aRajoyaasumir los40.000
millonesdel rescatede labancaespañola

soberana no se haya roto. La
quiebra de ese círculo era el
objetivo del acuerdo de la eu-
rocumbre de junio en la que
se acordó la recapitalización
directadeentidadesporparte
del Mecanismo Europeo de
Estabilidad (MEDE). Y fue-
ron precisamente las dudas
sobreeseacuerdo–confirma-
das ayer porMerkel– uno de
los motivos por los que la
agencia de ráting S&P bajó el
rátingdeEspañaaunescalón
delbonobasura.

Espírituvsletra
Con su plante, Alemania se
aferra como a un clavo ar-
diendo a la letra de los acuer-
dos. Sin embargo, si se hace
caso a las versiones de las au-
toridades europeas presentes
en las negociaciones de junio
y julio, su postura obvia el es-
píritudeesospactos.Tanto la
Comisión Europea, el Conse-
jo Europeo, el Eurogrupo y
los propios fondos de rescate,
han reconocido en público y
en privado que la idea inicial
del acuerdo era que España,
de forma retroactiva, pudiera

traspasar su programa actual
a otro de recapitalización di-
recta. Pero es cierto que esa
posibilidadsolosehacomuni-
cadoverbalmente ynoapare-
ce mencionada en ningún
acuerdo, ni del Eurogrupo, ni
delConsejoEuropeo.

LaposturadeMerkelenes-
te asunto es decisiva (más, si
cabe,queenotrosasuntoseu-
ropeos), debido a que Alema-
nia tiene un poder de veto de
facto en todas los desembol-
sos que tenga que efectuar el
MEDE(verpág.17).

Encualquier caso, la canci-
ller no solamente tiene la lla-
ve de si se va a recapitalizar
directamente la banca espa-
ñola, sino que también guar-
da otro as en lamanga. Supo-
niendoqueMerkel cedaen la
retroactividad, y permita que

El Consejo Europeo,
la reunión de jefes de
Estado y de Gobierno
de la UE, es sumáxi-
mo órgano de deci-
sión. Fuentes comu-
nitarias muestran en
privado su preocupa-
ción por la facilidad
con la que se quie-
bran los acuerdos
que éste adopta.

CREDIBILIDAD

LaUEarrancaa trompicones launiónbancaria
M.R.P.Bruselas
Los líderes de laUniónEuro-
pea, reunidos durante dos dí-
as enBruselas, han definido
un calendario de implanta-
ción de la unión bancaria que
rima con la propuesta de la
ComisiónEuropeaparacrear
un supervisor financiero úni-
co (primer paso de esa inte-
gración financiera), pero que
todavíaestárodeadadeincer-
tidumbressobresuejecución.

Según el acuerdo adoptado
ayer, loslíderestratarándete-
ner cerrado el trabajo legisla-
tivo para crear ese supervisor
para el 1 de enero de 2013 y
deja “el trabajo para la imple-
mentación operacional”, que
corresponde al BCE, para al-
gún momento del año que
viene. El propio JoséManuel
DuraoBarroso, presidentede
la Comisión, y Herman Van
Rompuy, presidentedelCon-

sejo, reconocieron que será
difícil que el supervisor em-
pieceafuncionarel1deenero
del año que viene, que era la
fecha que el Ejecutivo comu-
nitario(ypaísescomoFrancia
y España) tenía en mente
cuando se esbozó la propues-
ta.
Además, está el matiz de

cuándo el supervisor será
considerado“efectivo”.Nadie
ha aclarado en qué consiste

esta definición, pero de ella
depende que el Mecanismo
EuropeodeEstabilidad (ME-
DE) pueda recapitalizar di-
rectamente entidades finan-
cieras. “Lo de la efectividad
del supervisor será como el
amor, sabes lo que es cuando
loencuentras”, reconocía con
cierta sorna un alto diplomá-
ticocomunitarioestasemana.
Sobrelaunióneconómicay

presupuestaria, los líderes de

laUEhandadounmandatoa
VanRompuyparaqueexplo-
re dos mecanismos concre-
tos: la creación de un sistema
de contratos bilaterales entre
losEstados y las instituciones
europeas que convertirían en
vinculantes las reformas y la
creación de un presupuesto
único para la zona euro. Am-
bas propuestas serán debati-
das en la Eurocumbre de di-
ciembre.

La canciller Angela Merkel, ayer durante la cumbre celebrada en Bruselas.

el MEDE recapitalice direc-
tamente Bankia, Catalunya-
Caixa y demás, habría que
decidir quién asume las pér-
didas de esas inversiones
(consideradas activos here-
dadosporque suspérdidas se
han generado antes de la su-
pervisión financieraúnica).Y
el pasado 25 de septiembre,
Alemania, Holanda y Finlan-
diaemitieronuncomunicado
en el que aseguraban que és-
tas no serían asumidas por el
MEDE, tal como habían di-
cho la Comisión, el Eurogru-
po y el propio director del
MEDE.
Esta carta reabrióundeba-

te que parecía cerrado tras el
Eurogrupoquesecelebróel9
de julio, tendrá que ser acor-
dado de nuevo entre los mi-
nistrosdeEconomíade lazo-
na euro.Ayermismo, fuentes
comunitarias aseguraban a
Reutersqueseestáexploran-
do la posibilidad de que los
Estados y elMEDEcompar-
tan esas pérdidas. Sin em-
bargo, si Merkel no levanta
su “veto” a la retroactividad
de la recapitalización direc-
ta, para España es un debate
estéril.

Editorial/Página2

Bruselas negocia
‘in extremis’que el
MEDE y los países
costeen recapitalizar
directamente
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