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La caida de las Bolsas y el elevado endeudamiento explican el desplome

Las familias pierden casi un tercio
de su riqueza financiera desde 2006

La crisis ha pasado fac-
tura al patrimonio finan-
ciero de las familias.
Desde 2006 han perdido
casi un tercio de su ri-
queza financiera, enten-
diendo como tal la dife-
rencia entre los depdsi-
tos, efectivo y acciones
que poseian y sus deudas
bancarias. Pasaron de
tener entonces un patri-
monio neto de 991.883
millones a solo 702.549
millones en junio pasado.

RAQUEL D. GUIJARRO Madrid

a crisis ha cambiado la
L manera de trabajar, la

forma de consumir y,
por supuesto, los criterios a
lahora de invertir y todo ello
ha tenido su reflejo en las
cuentas financieras de las fa-
milias. Segun las cifras pu-
blicadas el viernes por el
Banco de Espana, los hogares
atesoraban hasta el segundo
trimestre de este afio una ri-
queza financiera neta (efec-
tivos, depodsitos y acciones
menos las deudas bancarias
y otras cuentas pendientes de
pago) de 702.549 millones de
euros, un 7,6% menos que
solo tres meses antes, un
16,4% inferior a la riqueza de
hace un afio y nada menos
que un 29,1% menos que la
que tenian en 2006, justo
antes de que todo comenza-
ra a derrumbarse.

Ese afio, en plena etapa de
barra libre de crédito y bur-
buja inmobiliaria, los hogares
llegaron a tener activos fi-
nancieros netos (desconta-
das sus deudas) por valor de

casi un billon de euros
(991.883 millones), el maximo
de la serie histérica, cuando
ahora se sitiia en los citados
702.549 millones. ¢Como se ex-
plica tanta diferencia en tan
poco tiempo? La fuerte caida
de la Bolsa tiene mucho que
ver. En 2006, los hogares po-
seian acciones y participacio-
nes por valor de 804.893 mi-
llones y, segtn las ultimas ci-
fras, en junio de este afio ape-
nas conservaban 383.821 mi-
llones, menos de la mitad.

Mas depdsitos que acciones
Viendo las turbulencias bur-
satiles, las familias espafiolas,
de tradicional bastante con-
servadoras en sus carteras de
inversion, decidieron huir de
la renta variable y solo dos
anos después redujeron la te-
nencia de acciones un 33%. La
caida se debid, fundamental-
mente, al desplome de las Bol-
sas mundiales en 2007 y 2008.
A partir de entonces la situa-
cion retorno a sus origenes: los
hogares volvian a tener mas di-
nero invertido en depdsitos y
efectivo que en el parqué.

Otro de los factores que ha
contribuido a esta pérdida de
riqueza es que mientras las ac-
ciones en Bolsa se desploma-
ban, las familias, fuertemen-
te endeudadas como conse-
cuencia del boom inmobilia-
rio, han logrado disminuir su
nivel de apalancamiento, pero
de forma muy suave.

Asi, de los 965.449 millones
que mantenian en 2008, méa-
ximo de la serie, en préstamos
alargoy corto plazo, en junio
de este afio apenas se habia re-
ducido un 3,6% hasta sumar
930.214: millones. Conclusion:
la deuda se ha moderado muy
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poco y el valor de los activos
financieros se ha depreciado
un 14%, de ahi que las fami-
lias hayan perdido casi un 30%
de su patrimonio financiero.

Sobra recordar que en estas
cuentas no esta contabilizado
el valor del patrimonio inmo-
biliario. Obviamente, para las
familias que compraran su vi-
vienda antes del boom o en sus
primeros afios y no se endeu-
daran en exceso, el saldo total

(activos financieros + activos
inmobiliarios - deudas) me-
jora, pese ala crisis. Pero habra
quienes con esa cuenta ob-
tengan un peor resultado por-
que los inmuebles se han de-
preciado tras el estallido de la.
burbuja y la deuda, en cambio,
debe seguir pagandose.

En cuanto a las dltimas ci-
fras, destacar que a junio de
este afo las familias tenian en
depositos y efectivo 852.375
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millones, un 0,7% mas que tres
meses antes y casi tanto como
lo que dice el Banco de Espa-
fna que adeudan en créditos a
largo y corto plazo: 858.819 mi-
llones. Es decir, podrian amor-
tizar casi la totalidad de su
deuda, por lo que en términos
agregados no parece ser un ba-
lance preocupante. Lo malo es
que unas familias atesoran el
efectivo y otras, para su des-
gracia, las deudas.

Baleares y Asturias también se acogeran al FLA

Hacienda recuerda que solo presta fondos para deuda, déficit y facturas impagadas

Cinco Dias Madrid

El desplome de los ingresos
y el cierre de los mercados fi-
nancieros estd ampliando el
numero de comunidades que
se estan acogiendo al Fondo
de Liquidez Autondémico
(FLA). El viernes le toco el
turno a Baleares, que anun-
ci6 oficialmente que pedira
355 millones (189 para ven-

cimientos de deuda y 166 mi-
llones para financiar su défi-
cit) y a Asturias, que recla-
mara 261 millones. De este
modo, ya son ocho comuni-
dades auténomas (Cataluna,
Andalucia, Comunidad Va-
lenciana, Murcia, Canarias,
Castilla-La Mancha, Baleares
y Asturias) las que han pedi-
do recursos al FLA por valor
de 12.834 millones, el 71% de

los 18.000 millones con los
que esta dotado.

Hacienda tan solo ha con-
firmado las cantidades soli-
citadas a tres regiones (Ca-
talufa, Comunidad Valen-
ciana y Murcia) y ha abona-
do una parte de las mismas
a Catalufia (1.039 millones) y
a la Comunidad Valenciana,
ala que adelantara 1.060 mi-
llones el préximo 29 de

octubre. En un comunicado
emitido a dltima hora de la
tarde, Hacienda recordo que
el fondo no se ampliara, ya
que esta calculado en funcion
de los vencimientos de
deuda, la refinanciacion del
déficit y las facturas impaga-
das de cada comunidad. Es
decir que solo dari el dinero
que se ajuste a esas tres pa-
rametros y no para otras cues-

tiones como gasto corriente
o gasto de personal.

La vicepresidenta del Go-
bierno, Soraya Saenz de San-
tamaria, afirmé que el Go-
bierno analizara si es nece-
sario reeditar en los proximos
anos el FLA en funcién de la
evolucion de los mercados.
“Se analizara si en afnos su-
cesivos es necesario mantener
0 no este fondo”, subrayé.

La Audiencia
Nacional
rechaza el
recurso contra
la amnistia
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El éxito de la amnistia fiscal
que aprobd el Gobierno en
marzo y que concluye el pro-
ximo 30 de noviembre es mas
que dudoso. Sin embargo,
Hacienda ha logrado ganar
una pequefia batalla después
de que la Audiencia Nacional
rechazara el jueves el recurso
que present6 el PSOE contra
el “proceso de regularizacion
especial”, el eufemismo que
utiliza el Gobierno para refe-
rirse a la amnistia fiscal.

De momento, muy pocos
contribuyentes se han acogi-
do a esta medida porla que el
Gobierno presupuest6 unos in-
gresos de 2.500 millones.
Hasta junio, solo habia re-
caudado 50 millones. Ha-
cienda ha iniciado una ofen-
siva para informar a los des-
pachos fiscales de las virtudes
de la amnistia fiscal. La Di-
recciéon General de Tributos
(DGT) emiti6 dos informes
para responder a las dudas de
los asesores sobre el proceso.

Queda poco mas de un
mes para que finalice el
plazo para acogerse a la am-
nistia y Hacienda teme no al-
canzar los 2.500 millones
previstos. Por ello, ha refor-
zado la comunicacion con
los despachos fiscales para
aclarar las ultimas dudas que
aun genera el proceso.

Y la Agencia Tributaria di-
fundi6 una nota el jueves en
la que asegura que la inter-
pretacion que hace la DGT es
vinculante.

El recurso del PSOE se cen-
tra en la declaracion tributa-
ria para acogerse a la amnis-
tia que aprob6é Hacienda en
junio a través de una orden
ministerial. En ese formulario
se hacia referencia a la posi-
bilidad de regularizar dinero
en efectivo, un extremo que
no aparecia en el real decre-
to de la amnistia. Los socia-
listas defendieron que la
orden ministerial deberia
considerarse “nula por in-
fraccion del principio de le-
galidad” La Audiencia Na-
cional no entra en el fondo del
asunto y sefiala que el PSOE
no es “titular de un derecho
o interés” en este proceso y,
por tanto, no esté legitimado
para presentar un recurso.



