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ECONOMIA / POLITICA

El Banco de Espaiia
advierte de que la
recesion se agravara

EL PIB CAYO UN 0,4% EN EL TERCER TRIMESTRE/ Preveé gue el
consumo se deteriore mas afinales de afio por el alza del IVA.

R. G. Pico.Madrid

La anticipacion del gasto y el
consecuente estimulo de la
demanda que produjo el alza
del IVA en septiembre ha
conseguido frenar temporal-
mente el ritmo de deterioro
del Producto Interior Bruto
(PIB). Lo dice el Banco de Es-
pafia en su ultimo informe
mensual, en el que constata
que “la economia espariola
prolongd en los meses centra-
les del ejercicio la trayectoria
contractiva que habia inicia-
do un afio antes”. Y recuerda
que se mantienen las “condi-
ciones financieras adversas”,
aunque mas atenuadas.

En este contexto, el Banco
de Espaiia sitda la caida del
PIB en un 0,4% intertrimes-
tral, cifra idéntica a la que se
registrd en el segundo trimes-
tre y a la avanzada por el mi-
nistro de Economiay Compe-
titividad, Luis de Guindos. En
términos interanuales, el PIB
descendi6 un 1,7%, frente al
-1,3% del periodo entre abril y
junio.

Este dato lo explica el he-
cho de que la demanda nacio-
nal retrocedi6 algo menos que
en el trimestre previo (-1,2%
frente al -1,4% anterior), por-
que se ha producido una cai-
da més atenuada de todos los
componentes privados del
gasto, en particular en el con-
sumo de los hogares, donde se
concentro6 el efecto de antici-

Los expertos de Funcas empeoran la prevision de PIB:

Cree que son
necesarios mas
ajustes antidéficit

En su comparecencia

ante la Comisién de
Presupuestos del Congreso,
el gobernador del Banco

de Espania, Luis Maria
Linde, desmonté la base

de las Cuentas presentadas
por el Ejecutivo. Pero el
supervisor no sélo duda

de los objetivos para 2013,
también advierte de que
Espafia podria incumplir la
meta de déficit publico, que
deberia cerrar en el 6,3%.
“No se puede descartar que
el déficit publico supere

el objetivo marcado para
este afio, por lo que si

los datos de la ejecucion
presupuestaria de

los préximos meses

no despejaran esta
incertidumbre, habria

que considerar la adopcién
de medidas adicionales’,
afirma el documento.

pacion del IVA. Como conse-
cuencia de ello, se estima que
experimentd un aumento in-
tertrimestral del 0,1% frente a
la caida del 0,9% del segundo
trimestre.

Pero esta atenuacion del
ritmo de descenso no es mas
que un espejismo. La institu-

cién que dirige Luis Maria
Linde augura un “retroceso
en el cuarto trimestre” y ad-
vierte de que “larecuperacion
es transitoria”: “En el caso de
los hogares, la elevada tasa de
paro, el descenso de la renta
disponible realy de lariqueza,
las estrictas condiciones fi-
nancieras existentes y la con-
tinuacion del proceso de de-
sapalancamiento siguen fre-
nando el consumo”.

Y afiade: “Cabe prever que,
en los meses finales del afo, la
eliminacion del efecto antici-
pacion por el alza del TVA,
unido al impacto sobre la ren-
ta disponible de la disminu-
cion de los salarios publicos,
sitde al consumo de nuevo en
unatrayectoria descendente”.
Ademas, el consumo publico
ha intensificado ya su trayec-
toria contractiva y no se espe-
raque latendenciase revierta,
dada la situacion de las cuen-
tasen Espafia.

Este deterioro adicional del
consumo de los hogares lleva-
ria a Espafia a un agravamien-
to de la recesion, ya que el
propio Banco de Espafia ad-
vierte de la debilidad de la de-
manda externa que viene
constatando en los ultimos
trimestres, que han visto c6-
mo se ha deteriorado su capa-
cidad para compensar el hun-
dimiento del consumo. En el
tercer trimestre, de acuerdo
con el supervisor, lademanda
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exterior volvié a tener una
contribucion positiva, aunque
algo mas baja que la del tri-
mestre anterior pese al buen
tono de las exportaciones. Su
futuro también es incierto por
la debilidad de las economias
del euro, principal destino de
las ventas exteriores.

Expansion

Por el lado de la oferta, el
Banco de Espafia estima que
elempleo se contrajo entre ju-
lio y septiembre a un ritmo si-
milar al trimestre previo.
Ademas, vuelve a instar a la
moderacion salarial a pesar
de que los costes laborales si-
guenreduciéndose.

temen una caida del 1,5% en 2013 y mas desempleo

R.G.P.Madrid

Buenas y malas noticias en un
mismo informe. El consenso
delos analistas que integran el
panel de Funcas ha mejorado
una décima su prevision so-
bre el comportamiento del
PIB para este afio, aunque ha
empeorado cuatro décimas la
estimacién para 2013. Asi, el
consenso medio de los analis-
tas de Funcas apunta a una
contraccion del PIB del 1,6%
para este afio y del 1,5% para
2013, el triple que ladel Ejecu-
tivo. La prevision oficial situa
la caida en el 1,7% este afio y
enel 0,5% el que viene.

El argumento de los analis-
tas de la Fundacion de Cajas
de Ahorros es el mismo que el
que emplea el Banco de Espa-
fla. Los indicadores disponi-
bles del tercer trimestre sefia-
lan una caida del PIB no mu-
cho mas intensa que la del se-
gundo, dado que el efecto del
adelanto de compras ante la
subida del IVA puede haber
distorsionado algo el resulta-
do. Pese a ello, “e incluso su-
poniendo una caida en el ulti-
mo trimestre mucho mas in-
tensa que en los trimestres
anteriores, como previsible
resultado del impacto de las

medidas de ajuste fiscal, pare-
ce claro que la caida del PIB
anual sera algo menor a lo
previsto en los tltimos pane-
les”.

Sin embargo, la prevision
para 2013 empeora por la re-
vision de un resultado mas
negativo de la demanda na-
cional.

En este contexto, los analis-

El consenso de los
analistas alerta
de que sin ajustes
adicionales no se
cumplira el déficit

tas auguran que Espafia no
cumplira con el objetivo de
déficit ni este afio ni el que
viene. Sostienen que cerrara
2012 con un 6,9%, seis déci-
mas mas que la anterior pre-
diccion y que el techo fijado
por Bruselas. Los panelistas
constatan un “escaso avance”
en la correccion del déficit
durante la primera mitad del
afio, aunque esperan que se
acelere en la segunda mitad
debido a que la mayor parte
delas medidas de ajuste pues-
tas en marcha se concentra-
ran en este periodo.

La estimacion para 2013,

por su parte, empeora en 1,1
puntos hasta el 5,1%, cuando
lo establecido es el 4,5%.

Pero no solo esto. El con-
senso de Funcas también ha
revisado al alza las tasas me-
dias de inflacion para 2012 y
2013, hasta el 2,4% y el 2,2%,
respectivamente. Y pese a la
correccion al alza de la previ-
sion del PIB, la tasa de paro
prevista por los panelistas de
Funcas para este afio alcanza-
ra el 24,7%, tres décimas mas
que lo estimado en el consen-
so anterior, mientras que en
2013 se situara en el 26,1%,
nueve décimas mas.

Crear una
empresa en
Espana es
mas dificil que
en Zambia

Expansién. Madrid

La economia espafiola man-
tiene la posicion 44 entre los
185 paises que forman el ran-
king mundial de los estados
que ofrecen mayores facilida-
des para hacer negocios, se-
gun refleja el informe Doing
Business 2013, elaborado por
el Banco Mundial y que exa-
mina las regulaciones que fa-
vorecen o perjudican la activi-
dad empresarial.

De este modo, Esparia se si-
tda justo por detras de Pert
(43), Bahrein (42) y Puerto
Rico (41) y por delante de Co-
lombia (45) y Eslovaquia (46)
a la hora de valorar las facili-
dades para hacer negocios.

Entre los paises de la zona
euro, Espafia aparece en deci-
mosegunda posicion, sélo por
delante de Eslovaquia (46),
Luxemburgo (56), Italia (73),
Grecia (78) y Malta (102).

En la clasificacion de este
afo, ningun pais de la eurozo-
nalogra situarse entre las diez
primeras posiciones a nivel
mundial, ya que Finlandia
ocupa el puesto 11, por delan-
te de Irlanda (15) y Alemania
20).

El informe del Banco Mun-
dial resalta que Esparia ha in-
troducido reformas encami-
nadas a agilizar las importa-
ciones, mediante la introduc-
cion de declaraciones electro-
nicas y mejoras en la informa-
cién de aduanas, asi como en
el proceso para regular las in-
solvencias.

Aun asi, el informe apunta
que el proceso de creacion de
una empresa en Espafia re-
quiere diez pasos y un plazo
de 28 dias, lo que sitaa al pais
en el puesto 136 de los 185
analizados, por detras de pai-
ses como Albania (62) o Zam-
bia (74).

Singapur, alacabeza

En términos generales, Singa-
pur ha vuelto a ocupar la pri-
mera posicion en el ranking
de paises donde es mas facil
hacer negocios, por delante
de Hong Kong, Nueva Zelan-
da, Estados Unidos y Dina-
marca, que mantienen los
puestos de privilegio del in-
forme anterior.

Asimismo, Noruega conti-
nua en el sexto lugar, por de-
lante de Reino Unido, Corea
del Sur y Georgia, mientras
Australia cierra las diez pri-
meras posiciones, en las que
no logra colocarse ningun pa-
is de la eurozona. Por contra,
la Republica Centroafricana
se sittia en Gltima posicion.



