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Las ventas se apoderan del mercado

Evolucidn intradia de la prima de riesgo espaniola en las Gltimas sesiones (en puntos)

410

. 40527

O 5 de diciembre**: bonos y obligaciones
{ O 1 de diciembre: letras a12 y 18 meses
© 13 de diciembre: bonos y obligaciones
© 18 de diciembre: letras a 3y 6 meses

Evolucién de los principales
indices europeos en el dia
(%)
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La demora en el rescate impulsa la
prima por encima de los 400 puntos

El rechazo de Alemania a la linea preventiva de ‘
crédito catapulta al diferencial a los 405 puntos

Cristina Garcia MADRID

La tensa calma en la que habita el
mercado desde que descuenta que
la peticion de rescate de Espafiaa
Europa serd inminente toco fin ayer.
Todo empez6 el viernes, cuando el
diferencial con el bono alemén, que
mide la desconfianza de los inver-
sores sobre la solvencia de la deu-
da espafiola, dejo a un lado los des-
censos registrados durante tres se-
siones consecutivas, en las que con-
sigui6 bajar 63 puntos bésicos. Desde
entonces, la prima de riesgo no ha
dejado de escalar. Aunque la alar-
ma mas sonora salté ayer, cuando
volvié a sobrepasar la barrerade los
400 puntos basicos, para cerrar en
los 405 puntos. Y eso, pese aquela
subasta celebrada por el Tesoro Pii-
blico se saldé con éxito.

Desde que terminara la cumbre
europea celebrada el jueves y vier-
nes pasado, en la que no hubo avan-
ces sobre la fecha en la que el Go-
bierno podria solicitar ayuda a sus
socios europeos, y tras el rechazo
de Alemania a la linea de crédito
preventiva, la presion sobre ladeu-
da espafiola no ha dejado de au-

mentar. “Ha bastado con que des-
de el jueves no se haya producido
ninguna noticia sobre esta cuestion
para que la deuda espafiola cotiza-
da haya empeorado”, sefiala Daniel
Pingarrén de IG. “Los mercados de
deuda saben que depende exclusi-
vamente de ellos acelerar la peti-
cion de rescate por parte del Go-
bierno espafiol (...). De esta mane-
ra, si cada x dias no tienen noticias
sobre ello, muestran su impacien-
cia”, anade. Y dicho y hecho. En las
ultimas tres sesiones, la prima de
riesgo espafiola, que mide la dife-
rencia entre nuestros bonos y los
alemanes a una década, ha trepado
34 puntos bésicos —solo ayer esca-
16 17 puntos-.

Un repunte que ha estado acom-
pafiado de un aumento en el inte-
rés que los inversores demandan a
los bonos espanoles a una década,
que ayer se incremento del 549 al
5,62 por ciento. “Consideramos cla-
ve el comportamiento del bono es-
paiiol en [a zona del 5,65 por cien-
to”, sefiala Miguel Angel Paz, de
Unicorp. “Si el bono superaal alza
esta zona (...) lo considerariamos
una primera sefial de debilidad en

Luis de Guindos. 7 v

Los extranjeros
compran deuda
espanola

El ministro de Economia, Luis

de Guindos, avanzd ayer, enla
sesion de control al Gobierno

‘en el Senado, que se estd em-

pezando a detectar la entrada
de inversores extranjeros en
las compras de deuda espaiio-
laSeghDeGuhdus.'sadu-
be talmente a dos
factores: el Ejecutivo esté ha-
ciendo lo que tiene que hacer
y se estan empezando a des-
pejar las dudas que hay sobre
el futuro del euro”.

la tendencia alcista principal y por
lo tanto, habria que reducir riesgos
en las carteras”, afiade.

El peor comportamiento de la
deuda en el mercado también se vio
agravado por la estocada de la agen-
cia de calificacién Moody’s a la no-
ta crediticia de cinco Comunidades
Auténomas —Catalufia, Valencia,
Murcia, Extremadura y Andalucia-
atltima hora del lunes. Aunque eso
no impidié que el Tesoro Piiblico
saldara con éxito la subasta de le-
tras a3 y 6 meses.

El objetivo que se habia marca-
do esta vez la institucién para la al-
tima emision de octubre era captar
entre 2.500 y 3.500 millones en le-
trasa 3y 6 meses. Y logré 3.528 mi-
llones de euros. A favor jugd el ma-
yor apetito de los inversores, que
descuentan que el rescate llegara
mas pronto que tarde. De ser asi, el
Banco Central Europeo (BCE) ten-
dria via libre para hacer compras
de titulos en el mercado secunda-
rio. No obstante, la alta demanda
no evitd que Espafia tuviera que au-
mentar la factura a pagar en el ca-
so de las letras a 3 meses.

En concreto, el interés de estos

La presion vendedora se extiende al Ibex 35,
que pierde un 1,64% hasta los 7.747 puntos

titulos pasé del 1,2 por ciento al 1,41
por ciento, lo que supuso incremen-
tar el coste de financiacién un 17
por ciento respecto a la tltima su-
basta de iguales caracteristicas ce-
lebrada en septiembre. Aun asi, la
demanda super6 en 4,3 veces la ofer-
ta, frente a las 3,29 veces anterio-
res. En las letras a seis meses, por
el contrario, el Tesoro pago un 2,023
por ciento frente al 2,213 por cien-
to que entregod en septiembre.

El castigo se extiende al Ibex
Como suele ocurrir en estas oca-
siones, el comportamiento de laren-
ta fija condicion6 una vez mas el de
la renta variable. La presion vende-
dora provoco que el Ibex 35 cedie-
raun 1,64 por ciento, hasta los 7747
puntos, en una Europa vestida de
rojo. Y es que igual que sucede con
el diferencial espaiiol, “las posibi-
den exclusivamente de los avances
(...) en el manido asunto del resca-
te”, apunta Pingarron.

Aun asi, la bolsa espaiiola no fue
la mas perjudicada en la sesién de
ayer (ver grafico). Fue la francesa,
que perdié un 2,2 por ciento.



