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(*) Media de las previsiones de beneficio por acción (BPA) recogidas por la firma I/B/E/S. Las esti-
maciones de BPA para el índice han sido facilitadas por Salomon Smith Barney. Rentabilidad por

dividendo: porcentaje que representan los dividendos pagados en los últimos 12 meses sobre el
precio de cierre del día. BPA: beneficio previsto por acción, en euros. PER: es el número de veces

que el precio de cierre contiene el beneficio por acción. Algunos valores cotizan en varias Bolsas.
En estos casos, el cierre es el del mercado que se considera de referencia.

Los supervisores
ponen cerco a los
‘chiringuitos’ financieros

V. GÓMEZ Madrid

C
aza al chiringuito fi-
nanciero. Este parece
ser el lema de la Co-

misiónNacional delMercado
de Valores (CNMV) y del resto
de supervisores europeos. Y
es que en lo que llevamos de
año se han cursado más de
500 advertencias al público
sobre entidades no autoriza-
das para prestar servicios de
inversión –de las cuales una
treintena están domiciliadas
en España–, a través de la pá-
gina web del organismo su-
pervisor presidido por Elvira
Rodríguez.
“Son unos pocos más que

hace un año”, explican desde
la CNMV, donde destacan
como causa de este aumento

la mayor coordinación entre
los organismos supervisores,
lo que tendrá un efecto sobre
la actividad de dichas socie-
dades ya que al “haber más
avisos esmás desincentivador
para este tipo de negocios
fraudulentos”, añaden.

Los expertos reconocen
esta mayor intensidad en el
trabajo de los supervisores in-
ternacionales. Victoria Torre,
jefa de producto de Self
Bank, cree que “con la Direc-

tiva sobre los Mercados de
Instrumentos Financieros
(Mifid) y los escándalos de los
últimos tiempos la supervi-
sión está empezando a ser
más estricta y exhaustiva”.
Pero hay otras razones,

como la búsqueda del dinero
fácil por parte de los inver-
sores que recurren a este tipo
de compañías, que en la ma-
yoría de los casos usan la apa-
rente prestación de tales
servicios como tapadera para
apropiarse del capital de sus
víctimas, haciéndoles creer
que están realizando una in-
versión de elevada rentabi-
lidad.
“Hay una necesidad enor-

me del cliente inversor de
agarrarse a un hierro ar-
diendo. Buscan altas renta-

bilidades y dejan de lado a la
banca tradicional recurrien-
do a este tipo de entidades”,
explica Jorge Medina, direc-
tor del Máster en Banca Res-
ponsable del IEB (Instituto de
Estudios Bursátiles).
La proliferación de este

tipo de negocios coincide
además con que los banque-
ros gozan de poca populari-
dad, tal y como asegura Josep
Soler, presidente de EFPAEu-
ropa (Asociación Europea de
Planificación Financiera).

“Los niveles de confianza en
las entidades tradicionales
están bajando. La gente
busca alternativas de forma
equivocada y se lanza a un pe-
ligro evidente al recurrir a
otras entidades”, argumenta
el experto.
La clave, a su juicio, está en

la formación del cliente. Soler
considera que un inversor
debe desconfiar de una ren-
tabilidad que dobla o tripli-
ca la de un producto de si-
milares características.

En loque llevamosdeaño, laCNMVhaadvertido
demásde500entidadesno registradas

Los expertos
aconsejan desconfiar
de las suculentas
rentabilidades

EuroStoxx 50 2.496,10 12,67 0,51 2.505,25 2.460,48 718.262.976 1.833.488 2.611,42 16/03/2012 2.050,16 01/06/2012 - - 4,043 - - 7,751

Air Liquide Francia Químico 91,56 0,44 0,483 91,75 89,64 625.061 28.581 100,00 21/09/2012 76,823 25/11/2011 4,925 5,182 2,477 18,591 17,669 5,606
Allianz Alemania Seguros 93,92 0,35 0,374 94,39 92,70 1.306.289 42.762 97,33 14/09/2012 64,26 25/11/2011 5,63 11,141 4,791 16,682 8,419 27,074
Anheuser-Busch Bélgica Alim. y Beb. 65,94 0,12 0,182 66,33 65,56 1.192.450 105.920 71,05 07/09/2012 38,605 07/11/2011 3,67 4,624 1,82 17,967 18,429 39,393
ArcelorMittal Luxemburgo Industria 12,02 0,12 1,008 12,10 11,725 6.576.197 18.762 17,96 09/02/2012 10,595 01/06/2012 1,46 0,657 4,846 8,233 23,645 -14,933
Axa Francia Seguros 12,215 0,03 0,246 12,285 11,91 6.396.596 28.799 13,25 19/03/2012 8,50 23/11/2011 1,75 1,868 5,649 6,98 6,539 21,603
Banco Santander España Serv. Financieros 5,72 -0,025 -0,44 5,748 5,609 54.486.640 57.767 6,139 18/10/2012 3,721 30/05/2012 0,533 0,435 11,19 10,739 13,149 21,60
Basf Alemania Químico 63,68 0,50 0,791 63,96 62,49 2.079.580 58.489 68,63 20/03/2012 46,055 25/11/2011 6,74 5,576 3,926 9,448 11,395 18,167
Baye. Motor. Werke Alemania Automoción 60,97 0,63 1,044 60,97 59,61 1.864.159 39.002 73,95 16/03/2012 48,52 25/11/2011 7,45 7,504 3,78 8,184 8,125 17,794
Bayer Alemania Químico 67,15 0,46 0,69 67,27 66,15 1.637.226 55.530 70,50 17/10/2012 42,38 25/11/2011 2,99 5,373 2,46 22,458 12,451 35,931
BBVA España Serv. Financieros 6,285 0,034 0,54 6,285 6,07 27.423.459 34.246 6,707 18/10/2012 4,175 23/07/2012 0,617 0,382 6,52 10,186 16,453 5,20
BNP Francia Banca 39,125 -0,50 -1,262 39,29 38,21 7.002.424 49.053 41,945 18/10/2012 24,535 30/05/2012 4,82 5,486 3,067 8,117 7,132 28,913
Carrefour Francia Distribución 18,485 0,64 3,586 18,545 17,93 5.321.790 12.558 20,51 04/11/2011 12,87 11/07/2012 0,56 1,256 2,813 33,009 14,717 4,939
CRH PLC Irlanda Construcción 13,795 -0,025 -0,181 13,855 13,52 635.596 9.973 16,932 16/03/2012 11,85 02/11/2011 0,826 0,789 4,531 16,701 17,484 -10,189
Daimler Alemania Automoción 36,69 -0,10 -0,272 36,80 36,095 5.424.411 39.159 48,95 14/03/2012 29,015 25/11/2011 5,32 4,761 6,016 6,897 7,692 8,166
Danone Francia Alim. y Beb. 47,10 0,475 1,019 47,20 46,32 1.919.095 30.293 54,96 04/05/2012 45,105 25/11/2011 2,77 3,02 2,951 17,004 15,596 -3,027
Deutsche Bank Alemania Banca 33,66 0,26 0,778 33,83 32,91 4.393.746 31.287 39,51 27/03/2012 22,11 26/07/2012 4,45 3,74 2,231 7,564 8,984 14,354
Deutsche Böerse Alemania Serv. Financieros 41,75 0,25 0,60 41,89 41,47 456.681 8.058 50,91 21/02/2012 36,25 05/06/2012 3,88 4,35 7,90 10,77 9,59 -0,92
Deutsche Telekom Alemania Telecomunic. 8,84 0,125 1,434 8,888 8,676 12.951.571 38.200 10,06 20/09/2012 7,688 05/06/2012 0,13 0,649 7,928 68,00 13,636 -0,282
E.ON Alemania Serv. Públicos 17,615 0,065 0,37 17,685 17,325 5.746.867 35.248 19,74 14/09/2012 14,05 05/06/2012 -1,16 2,167 5,674 -15,185 8,126 5,669
Enel Italia Serv. Públicos 2,906 0,026 0,903 2,916 2,844 38.863.497 27.326 3,59 28/10/2011 2,02 24/07/2012 0,441 0,365 8,947 6,588 7,962 -7,57
ENI Italia Energía 17,50 0,13 0,748 17,58 17,23 8.520.323 63.598 18,72 19/03/2012 14,37 24/11/2011 1,89 2,057 6,057 9,259 8,508 9,307
France Télécom Francia Telecomunic. 8,825 -0,008 -0,091 8,877 8,647 13.075.889 23.376 13,60 28/10/2011 8,647 26/10/2012 1,47 1,281 15,637 6,003 6,889 -27,277
GDF Suez Francia Energía 17,58 0,11 0,63 17,72 17,265 3.779.891 42.390 22,475 27/10/2011 15,615 01/06/2012 1,80 1,586 8,532 9,767 11,085 -16,761
Generali Italia Seguros 12,12 0,07 0,581 12,13 11,83 6.328.189 18.869 13,70 28/10/2011 8,155 31/05/2012 0,56 1,137 1,65 21,643 10,66 4,213
Iberdrola España Serv. Públicos 3,982 0,007 0,18 4,01 3,904 20.000.962 24.445 4,68 28/10/2011 2,63 26/07/2012 0,482 0,459 8,29 8,261 8,675 -3,48
Inditex España 97,32 0,39 0,40 97,99 96,10 542.810 60.663 101,00 05/10/2012 58,712 25/11/2011 3,101 3,867 1,75 31,388 25,167 55,86
ING Holanda Serv. Financieros 6,736 -0,024 -0,355 6,77 6,573 18.982.684 25.809 7,58 02/02/2012 4,44 04/06/2012 1,12 0,995 - 6,014 6,77 21,151
Intesa San Paolo Italia Serv. Financieros 1,272 0,005 0,395 1,28 1,244 172.575.878 20.705 1,65 08/02/2012 0,854 23/07/2012 -0,56 0,124 3,931 -2,271 10,258 -1,70
L'Oreal Francia Consumo no cícl. 97,85 1,05 1,085 98,05 96,00 540.230 59.360 102,50 09/08/2012 74,15 25/11/2011 4,11 4,776 2,044 23,808 20,488 21,252
LVMH Francia Cons. cíclico 125,00 2,60 2,124 125,15 121,30 909.304 63.490 136,80 16/03/2012 103,20 19/12/2011 6,27 7,236 2,08 19,936 17,275 14,26
Munich Re Alemania Seguros 124,40 -0,55 -0,44 124,95 123,15 713.411 22.310 128,35 17/10/2012 82,93 24/11/2011 3,94 15,521 5,024 31,574 8,008 31,251
Nokia Finlandia Tecnología 2,006 -0,022 -1,085 2,026 1,991 15.234.530 7.512 5,185 28/10/2011 1,33 18/07/2012 -0,31 -0,335 9,97 -6,471 - -46,819
Philips Holanda Tecnología 19,15 -0,275 -1,416 19,38 19,11 2.972.810 18.329 20,22 22/10/2012 13,08 25/11/2011 -1,36 1,237 3,916 -14,081 15,481 17,629
Repsol España Energía 15,055 0,045 0,30 15,15 14,80 5.562.016 18.912 21,829 10/01/2012 10,653 01/06/2012 1,80 1,577 7,44 8,364 9,547 -29,00
RWE Alemania Serv. Públicos 34,865 0,195 0,562 35,10 34,31 1.687.583 21.331 37,12 20/03/2012 25,67 14/12/2011 3,35 4,058 5,736 10,408 8,603 28,416
Saint Gobain Francia Construcción 27,295 0,495 1,847 27,60 26,21 3.647.590 14.495 37,625 20/02/2012 23,90 02/08/2012 2,44 2,449 4,543 11,187 11,145 -7,989
Sanofi Aventis Francia Farmacéutico 68,35 1,31 1,954 68,84 67,30 3.396.605 90.806 69,86 18/10/2012 47,00 25/11/2011 4,31 6,111 3,877 15,859 11,185 20,441
SAP Alemania Tecnología 55,24 0,24 0,436 56,10 54,62 2.616.123 67.853 56,82 21/09/2012 39,468 21/12/2011 2,89 3,05 1,992 19,114 18,069 36,245
Schneider Elec. Francia Serv. Públicos 48,145 0,205 0,428 48,515 47,225 2.092.840 26.635 53,47 16/03/2012 35,00 25/11/2011 3,39 3,864 3,531 14,202 12,46 18,351
Siemens Alemania Tecnología 77,23 0,67 0,875 77,58 76,07 2.420.266 68.040 80,49 05/10/2012 62,13 26/06/2012 7,04 6,023 3,876 10,97 12,818 4,45
Soc. Générale Francia Banca 24,64 -0,245 -0,985 24,785 23,83 6.260.898 19.226 26,83 18/10/2012 14,88 09/01/2012 3,20 3,134 - 7,70 7,862 43,214
Telecom Italia Italia Telecomunic. 0,71 -0,05 -6,05 0,71 0,69 101.187.255 9.472 0,96 28/10/2011 0,60 26/07/2012 0,13 0,13 6,09 5,60 5,52 -15,04
Telefónica España Telecomunic. 10,20 0,01 0,10 10,21 10,015 14.007.111 46.420 13,619 28/10/2011 7,90 26/07/2012 1,198 1,213 15,49 8,517 8,409 -15,28
Total Francia Energía 38,71 0,28 0,729 38,95 38,055 3.714.030 91.554 42,97 14/03/2012 33,42 01/06/2012 5,46 5,418 5,89 7,09 7,145 -2,00
Unibail Rodamco Francia Inmobiliaria 170,45 1,05 0,62 170,80 167,85 301.753 15.722 173,30 17/10/2012 123,30 25/11/2011 14,46 9,516 4,694 11,788 17,912 22,714
Unicredito Italia - 3,48 -0,024 -0,685 3,51 3,422 96.672.698 20.161 6,274 27/10/2011 2,20 09/01/2012 -3,372 0,253 - -1,032 13,755 -17,70
Unilever Holanda Alim. y Beb. 28,345 -0,10 -0,352 28,50 28,235 3.791.788 84.984 28,83 02/08/2012 23,15 25/11/2011 1,51 1,588 3,302 18,772 17,85 6,681
Vinci Francia Serv. Públicos 34,33 0,485 1,433 34,465 33,385 1.714.207 19.754 40,845 16/03/2012 28,46 25/11/2011 3,52 3,402 5,156 9,753 10,091 1,688
Vivendi Universal Francia Medio de comunic. 15,995 0,215 1,363 16,065 15,63 4.634.229 21.169 17,056 03/01/2012 12,015 19/04/2012 2,09 1,963 6,05 7,652 8,148 -2,316
Volkswagen Alemania - 154,40 0,70 0,455 154,70 152,15 846.152 68.883 155,65 24/09/2012 109,75 25/11/2011 33,10 35,64 1,984 4,665 4,328 33,391
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Evitar caer en las garras de
alguno de estos chiringui-
tos es sencillo. Basta con
comprobar que el interme-
diario figura en los regis-
tros de la CNMV como em-
presa de servicios de inver-
sión, en el Rincón del inver-
sor, en www.cnmv.es. No se
trata de entidades más o
menos solventes o con ma-
yores o menores habilida-
des en la gestión financiera.
Son estafadores. Por tanto,
no están adheridos al Fon-
do de Garantía de Inversio-
nes o de Depósitos y los in-
versores no están protegi-
dos en caso de insolvencia.
Los canales que utilizan

para contactar con sus po-
tenciales víctimas no son
distintos de los de cual-
quier entidad legalmente
autorizada (teléfono, cartas,
mail o páginas web). La di-
ferencia está en la manera
en que usan esos canales, el
tipo de mensajes que trans-
miten y la actitud que
muestran para lograrlo.

Preguntar
a la CNMV
antes
de invertir

Elvira Rodríguez y Lourdes Centeno. PABLO MONGE


