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LAUEDICEQUE LOSNACIONALIZADOSNECESITARÁNALGOMÁSDELCAPITALPREVISTO/Lasentidades fuertes
creenquese librarándelefectocontagio,yaquenodebengarantizarunarentabilidada terceros.

M. Martínez/G.Martínez/
M.Roig.Madrid/Bruselas
La banca, tanto la parte sana
como aquella que debe refor-
zar su capital, ha comenzado
a calibrar el impacto que ten-
drán en su balance, solvencia
y negocio los precios de refe-
rencia del banco malo (Sa-
reb). Las entidades fuertes
analizan si los descuentos con
los que la sociedad comprará
los activos dañados pueden
provocar un efecto arrastre,
que fuerce una mayor deva-
luación de todos los activos
bancarios y exigencias adicio-
nales de provisiones en el
conjunto de los bancos. Y los
grupos que necesitarán ayuda
estatal evalúan si pueden in-
currir en mayores pérdidas al
traspasar sus activos, lo que
elevaría sus necesidades de
capitalpúblico.
1.- Las entidades sanas creen
que van a poder esquivar el
efecto contagio. Fuentes fi-
nancieras consideran que hay
“factores mitigantes” que fre-
nan este contagio. Uno de
ellos es la expectativa de ren-
dimiento de la inversión. El
banco malo debe garantizar
determinados umbrales de
rentabilidad para lograr el
gran objetivo del Gobierno:
atraer inversores privados
que copen la mayoría del ca-
pital de la sociedad. El Fondo
de Reestructuración (Frob)
confía en que el negocio de
Sareb genere un rendimiento
del capital anual de entre el
14% y el 15%. Fuentes del sec-
tor remarcan que las entida-
des tienen mayor flexibilidad
aesterespecto.

Como segundo factor dife-
renciador, también se desta-
can los fuertes costes de ges-
tión en los que incurrirá el

Labancasananoaplicaráasusactivos
losaltosdescuentosdelbancomalo

bancomalo,nocomparablesa
los de las entidades. A su vez,
los grupos reiteran que los
precios a los que el banco ma-
lo venderá los activos serán
superiores a los de compra, es
decir,conrebajasmenores.Se
trabajaconlahipótesisdeque
a la hora de desinvertir, Sareb
aplicará descuentos que coin-
cidirán, en el caso más extre-
mo, con los aplicados en las
ofertas más agresivas de las
entidadessanas.

Asumiendo que el escena-
rio está abierto, distintos gru-
pos consultados consideran
que, a corto plazo, no se van a
ver obligados a elevar su col-
chón de provisiones. Ni el su-
pervisor ni los inversores van

financieras del Gobierno si-
túan la cobertura global del
riesgo inmobiliario en el 45%.

Los precios de transferen-
cia de Sareb fijan descuentos
medios del 63,1% en los in-
muebles. A falta de un trimes-
tre para zanjar el saneamien-
to inmobiliario del Gobierno
(salvo en los procesos de fu-
sión), lacoberturadelosadju-
dicados está en el 44% en
Caixabank.Sabadellhaalcan-
zado un porcentaje del 48% y
Santander, del 50%. Popular
se situará en el 55,7% cuando
concluya su plan de sanea-
miento.

En el caso del crédito pro-
motor, el descuento medio en
el banco malo está fijado en el

45,6%. En las entidades sanas
la horquilla se mueve entre el
33% y el 47%, a cierre del ter-
certrimestre.
2.- Los bancos que requerirán
apoyo público (los cuatro ya
nacionalizados y previsible-
mente Liberbank, BMN, Caja
España Duero y Caja 3) po-
drían necesitar más capital si
los recursos propios que libe-
ren con la venta de sus activos
dañados son inferiores a las
pérdidas en las que incurran
altraspasarlos.

En este sentido, fuentes co-
munitarias apuntan que la
Comisión Europea ha anali-
zado de nuevo las necesida-
des de capital de la banca es-
pañola tras conocerse los pre-
cios de descuento que aplica-
rá el banco malo. Si bien éstas
van a ser algo mayores, las di-
ferencias con el escenario
previsto “no son significati-
vas”. Otras fuentes europeas
afirman que la cifra final po-
dría ser de “39.000, 40.000 o
41.000 millones”, pero siem-
pre en torno a la cifra de
40.000 millones, estimación
oficial del Ministerio de Eco-
nomía.

Bruselas ha vuelto
a analizar las
necesidades
de capital por
el bancomalo

Economíamantiene
que la cifra final
estará en torno a
los 40.000millones
de euros

D.Badía.Madrid
RepresentantesdelFrobydel
BancodeEspaña iniciaron
ayer la rondadecontactos
conpotenciales inversores
paraqueentrenenelcapital
delbancomalo.Han
comenzadocon labanca
española.Reunieronayera
nueveentidadesen lasede
del reguladorenunencuentro
enelqueJerónimoMartínez,
el todavíadirectorgeneralde
supervisiónde la institución,
ofreció losdetalles técnicos
de laSociedaddeGestiónde
ActivosProcedentesde la
ReestructuraciónBancaria
(Sareb).Además,estuvieron
presentes técnicosdelFroby
representantesde la
consultoraÁlvarez&Marsal.
Fuentesoficialesconfirmaron
aEXPANSIÓNlacelebración
deesta reunión.Ademásde
lasentidadesmássanasque
hanaprobado los testde
OliverWymanyque,por
tanto,pertenecenalgrupo
cero (Santander,BBVA,
Sabadell,Bankinter,
Caixabank,KutxayUnicaja),
tambiénrecibieron la
invitaciónPopular,quese
encuentraenprocesodeuna
megaampliaciónparacubrir
sudéficitdecapital,e
Ibercaja,quesólopresentó
unasnecesidadesde226
millones.Setratadeun
primercontacto,ensu
mayoríacondirectores
financierosdeestas
entidades.Entotal,el
Gobiernotienecomoobjetivo
que los inversoresprivados
alcancenel55%delcapital.
Porotro lado,segúnapuntan
fuentes financieras,
Economía tieneprevisto
presentar lasociedada
inversoresextranjeros,
previsiblementeapartirde la
semanaqueviene.Eneste
caso,Nomura,elbancoque
haasesoradoalGobierno
para lacreacióndelbanco
malo,seríaunade las firmas
queorganicen los roadshow.

El Frobpresentó
ayer el bancomalo
anueve entidades
españolas

a exigir que ajusten automáti-
camente sus valoraciones a
las del banco malo. En térmi-
nos generales, la rebaja media
aplicadaporelbancomaloes-
táenel50%.Lasdosreformas

El Banco de España
y Bruselas culminan
oficialmente hoy la
revisión de los planes
de recapitalización
del sector. Se espera
que Popular e
Ibercaja sean inclui-
das en el Grupo 3,
entidades que pue-
den reforzarse por
la vía privada.
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