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La crisis de la eurozona
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El grifo a la financiación para las
grandes corporaciones llevaba
cerrado desde mucho antes del
verano. El colchón ofrecido la se-
mana pasada por el Banco Cen-
tral Europeo (BCE), que ha reba-
jado en casi 150 puntos la prima
de riesgo, se ha convertido en un
alivio temporal para las empre-
sas, que han salido en avalancha
a colocar deuda corporativa.
Desde el pasado 21 de agosto,

las grandes compañías españolas

han captado 9.650 millones de
euros. La mayor parte, un total
de 6.900millones, tras el apoyo a
España anunciado por Mario
Draghi el pasado jueves.
Laprimera en abrir el fuego, in-

cluso antes del llamado efecto
Draghi, fue el Banco Santander.
El pasado 21 de agosto colocó
2.000 millones en bonos a dos

años al 4,375%. Le siguió Telefó-
nica, que elmiércoles pasado lan-
zó una colocación de deuda por
750 millones de euros con una
rentabilidad del 5,81%, que am-
plió el viernes en 250 millones a
4,81% (100 puntos básicosmenos
en sólo dos días). Esemismo vier-
nes, el banco presidido por Emi-
lio Botín percibió de nuevo la
oportunidad y no dudó en lanzar
otra por 2.500 millones a 4,625%
a 3,5 años.
Tras estos dos primeros movi-

mientos, ayer las empresas salie-
ron en oleada a buscar financia-
ción. En total, hubo 17 emisiones
en Europa, según analistas del
mercado de capitales. Cinco de
ellas fueron protagonizadas por
firmas españolas. BBVA, Banes-
to, GasNatural Fenosa, Iberdrola
y el ICO acudieron ayer almerca-
do de capitales a buscar recursos
económicos. Entre todas ellas
captaron 4.150 millones, la ma-
yor parte, de inversores extranje-
ros, que vuelven a mirar a Espa-
ña con menos recelo.
La pregunta es hasta cuándo

estará abierta está línea para obte-
ner liquidez y a qué precios.
Según Lorenzo Dávila, jefe del

departamento de investigación
del IEB, “la caída de la prima de
riesgo por el anuncio de Draghi
de comprar deuda soberana en
los países periféricos con proble-
mas ha reducido significativa-
mente el coste de endeudarse,
con lo que se ha abierto una ven-

ta de financiación y la posibilidad
de hacer colocaciones en el mer-
cado porque hay demanda y a
precios razonables, ya que antes
había muchos más problemas”.
A su juicio, la mayor parte acu-

de al mercado de capitales “para
reestructurar su deuda”. Dávila
no se muestra optimista respecto
a “si hay espacio para todos”, así
como a que “la ventana de liqui-
dez semantenga en el tiempo.De-
penderá de los mercados”, sen-
tencia el experto.

Para el catedrático de Econo-
mía LuisCaramés, de laUniversi-
dad de Santiago, “es lógico que a
la primera de cambio las empre-
sas se hayan puesto en fila, ya
que lamayor parte estánmuy en-
deudadas”. A su juicio, “ hasta ha-
ce poco no era tanto el problema
de costes, sino de falta de apetito
inversor”.
Al parecer, los inversores han

visto con buenos ojos las coloca-
ciones españolas. Ayer, en Gas
Natural Fenosa la demanda supe-
ró 5,8 veces el importe solicitado.
Es decir, ascendió a 4.600 millo-
nes, cuando lo previsto era colo-
car 800 millones. En Banesto, las
solicitudes ascendieron a 800mi-
llones, cuando lo previsto y lo
que se cerró fue de 500 millones.
En BBVA, la demanda también
superó en 500 millones a lo pro-
yectado, que se había situado en
1.500 millones.
Respecto al ticket que se ha pa-

gado, también hubo diferencias.
Por ejemplo, el cupón anual de la
emisión de bonos de Gas Natural
Fenosa se cerró ayer al 6%; el de
las cédulas hipotecarias de Ba-
nesto fue del 4,75%, el de los
bonos de Iberdrola se pagó a
4,5% y la deuda sénior a tres años
de BBVA se colocó a un cupón
del 4,375%. Lamayor parte de las
compañías fueron comunicando,
tras cerrar la bolsa ayer, el resul-
tado de sus operaciones. Los fon-
dos recibidos servirán, en la ma-
yor parte de los casos, para opti-
mizar la estructura financiera de
la compañía, alargar la vida de la
deuda y mejorar los plazos de
vencimiento.c
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Colocación. En Gas Natural, los inversores llegaron de
Alemania, Francia y Gran Bretaña. El 7% fueron españoles
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Laprima sigue estable

Ayer hubo 17
colocaciones en
Europa, de las cuales
cinco fueron de
compañías españolas

Las cajas vendenel 5%deEnagás
]El Banco Santander y Cré-
dit Suisse están realizando
una colocación privada en-
tre inversores cualificados
del 5% del capital de Enagás
en manos de Sagane Inver-
siones, sociedad
formada por un
grupo de cajas de
ahorros (las anti-
guas cajas de Mur-
cia, Granada y
Castilla-La Man-
cha). Ambas enti-
dades han infor-
mado a la Comi-
sión Nacional del
Mercado de Valo-
res que la opera-
ción se realizará a
través de la modalidad de
colocación acelerada y está
previsto que tenga una dura-
ción no superior a un día. En
concreto, colocarán entre
inversores cualificados un

paquete de hasta 11.936.714
acciones de Enagás, repre-
sentativas de un 5% de su
capital social, en manos de
la sociedad Sagane Inversio-
nes. Banco Santander y Cré-

dit Suisse asegu-
ran que los térmi-
nos y condiciones
de la venta y el
precio de venta
final serán co-
municados a la
CNMV y al mer-
cado mediante la
remisión del co-
rrespondiente
hecho relevante
una vez haya con-
cluido el proceso

de colocación. El Estado, a
través de la pública SEPI,
controla un 5% del capital de
Enagás, gestor de la red de
gas en España que preside
Antoni Llardén. / Agencias

]Contagiada por la levedad
de la jornada en los parquets
bursátiles, la prima de riesgo
española –la diferencia entre
el bono español a diez años

con respecto al bono ale-
mán– repuntó ayer un paso,
apenas 4,6 puntos, hasta 415,
movimiento que desvela el
estado de las cosas: tras el
magnífico arreón de la sema-
na pasada, la situación se ha
congelado, a la espera de la
intervención del Tribunal
Constitucional alemán, que
mañana en Karslruhe debe
votar acerca de la viabilidad
o no del MEDE (el Mecanis-
mo Europeo de Estabilidad),
un fondo de rescate perma-
nente que debería cubrir las
espaldas a todos los países
que se encontrasen en apu-
ros, y España entre ellos.
El bono español a diez años
escaló un paso, desde el
5,68% hasta el 5,70%, un mal
menor dentro de la gravísi-
ma situación en la que to-
davía se encuentra la eco-
nomía financiera del país.
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Las empresas captan6.900millones con
emisionesdedeuda tras el efectoDraghi
La avalancha de colocaciones corporativas provocará subidas en el tipo de interés

Operaciones desde el viernes

Empresa
Valor en
millones
de euros

Rentabilidad
del cupón

Santander 2.000 4,625%

Telefónica 750 4,811%

BBVA 1.500 4,375%

Gas Natural 800 6%

Iberdrola 750 4,5%

Banesto 500 4,75%

ICO 600 n.d.


