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Bruselas no fijara nuevas condiciones, pero si plazos mas estrictos

La CE endurecera el calendario
de reformas a cambio del rescate

La CE aclaro ayer que el
segundo rescate de Es-
pana no conllevaria nue-
vas condiciones, pero si
un cumplimiento a raja-
tabla de las reformas
anunciadas. Bruselas
podra fijar plazos en
areas tan variadas como
reforma tributaria, aper-
tura de las profesiones
liberales o eliminacion
del déficit en la tarifa
eléctrica.
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a Comision Europea

(CE) parece dispuestaa

dar por buenas las con-
diciones del rescate de la
banca espafiola (plasmadas
en julio en un Memorandum)
COMO paso previo para acce-
der al rescate de la deuda
ofrecido la semana pasada
por el Banco Central Europeo.

La tentadora oferta, cur-
sada en las tltimas 48 horas
por el comisario europeo de
Economia, Olli Rehn, y por el
de Competencia, Joaquin Al-
munia, evitard al Gobierno
espafiol el trago de un se-
gundo Memorindum plaga-
do de ajustes y recortes.

“Es verdad que hay condi-
cionalidad”, sefial6 Almunia.
“Pero no creo que las condi-
ciones vayan a ser diferentes
de las que ya se conocen’”.

Aun asi, el segundo resca-
te también tiene un precio,
como se cuidé ayer de acla-
rar Bruselas. Y sera en forma
de un estricto calendario y
plazos verificables para llevar
a cabo las reformas econd-
micas a las que Espafa se ha
comprometido en el marco de
su dltimo Programa de Esta-
bilidad.

En ese documento, vali-
dado por el Ecofin (Consejo
de Ministros de Economia de
la Uni6én Europea) el pasado
6 de julio, figuran hasta siete
reformas que el Gobierno de
Mariano Rajoy podria aco-

meter durante los proximos
18 meses.

En materia impositiva, por
ejemplo, Espaia se compro-
metié a “desplazar la presioén
fiscal sobre el trabajo hacia el
consumo y el medio ambien-
te [es el pais de la UE que
menos recauda por tasas me-
dioambientales]".

El listado desciende hasta
el detalle de pedir que se so-
lucione el problema del défi-
cit tarifario en el sector eléc-
trico, que acumula una fac-
tura de més de 24.000 mi-

llones de euros (que deberd
ser saldada por los consu-
midores espainoles).

Pero la experiencia de Bru-
selas, y no solo con Espana,
€5 ue esos compromisos sin
fecha fija suelen quedar in-
cumplidos y aparecen afio
tras afio en los sucesivos pro-
gramas de estabilidad.

Parece que esta vez no sera
asi. Al menos, en el caso de
Espafa o el de otros paises
(Italia parece el siguiente
candidato, aunque ¢l primer
ministro, Mario Monti, vol-
vié ayer a descartarlo) que so-

El comisario de Competencia, Joaqum Almunia. EFE

liciten la intervencién del
fondo de rescate vy del BCE
para rebajar sus primas de
riesgo. Almunia admitio
ayer, en declaraciones reco-
gidas por EFE, que tras el res-
cate las condiciones “seran
més precisas en cuanto a fe-
chas de cumplimiento”
Fuentes del Eurogrupo
anadieron que en el caso de
Espaiia las reformas exigidas
“son muy exigentes porque los
desequilibrios macroeconé-
micos que presenta ese pais
también son muy graves” La
iltima revisién de Bruselas

detectd desequilibrios en el
mercado laboral, en el in-
mobiliario, en deuda priva-

day piiblica, en ratio de aho- |

rTo € inversion....
El departamento de Rehn

critic6 entonces el sistemade |

tributacién espafol (“poco
eficiente”), la falta de com-
petencia en numerosas pro-
fesiones liberales y en el co-
mercio; la inflexibilidad en la
negociacion salarial (incluso
después de la dltima refor-
ma). Criticas que, tras el se-
gundo rescate, se convertiran
en ley.

Nuevos pleitos amenazan el MEDE en Alemania

La entrada en vigor del
fondo de rescate permanen-
te o MEDE (Mecanismo Eu-
ropeo de Estabilidad) se
top6 ayer con otro obstacu-
lo en Alemania. Un parla-
mentario de la CDU, el par-
tido de la canciller Angela
Merkel, solicité al Tribunal
Constitucional que frene la
ratificacién del MEDE
hasta que el Banco Central

i Europeo renuncie a su in-

tencién de comprar deuda
soberana de la zona euro n

! el mercado secundario. La

demanda llega a solo 48

i horas de gque el Tribunal se
: pronuncie sobre otros re-

cursos anteriores (el miér-

; coles 12) y parece formar
; parte de una campaiia de
: presion sobre los magistra-

dos de Karlsruhe (sede del

Constitucional aleman)
para que rechacen o, al
menos, retrasen la ratifica-

: cién del MEDE.

El Gobierno alemén reite-

! r6 ayer su confianza en que

€l Tribunal ratifique la cons-

| titucionalidad del nuevo
: fondo (que sustituira a la ac- ;

tual Facilidad Europea de
Estabilidad Financiera).
Fuentes comunitarias en
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i Bruselas también auguraron

un fallo favorable a un me-

! canismo dotado con medio

! billén de euros y con una vi-
: gencia indefinida (a diferen-
i cia de la FEEF, que expira

i en junio de 2013).

El Tribunal Constitucio-
nal tiene previsto pronun-
ciase hoy mismo sobre la

: admisibilidad del recurso
i presentado ayer. Su acepta-

cién podria retrasar atn
més el fallo general y sem-
brar de nuevo la incerti-
dumbre sobre la capacidad
de la zona euro para estabi-
lizar los mercados. El
mismo efecto devastador
tendria una sentencia des-
favorable al MEDE mafana
miéreoles. Una hipotesis
gue casi ningln analista se
atreve a descartar.

'EI BCE podra
imponer
‘'multas
'millonarias
‘alos bancos
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El Banco Central Europeo

(BCE), en su futura calidad de
| supervisor financiero, podré
| imponer multas millonarias
a las entidades bancaria de la
zona euro sin dar explicacio-
nes a los reguladores nacio-
nales,

Esa facultad forma parte de
las atribuciones que ofrece al
| BCE el proyecto de regla-

mento comunitario que es-
tablece por primera vez en
Europa un supervisor (inico.

La nueva figura supone la
transformacién mas radical
acometida por la zona euro
desde el comienzo de la cri-
sis. Y cuando entre en vigor,
centralizaréd en Francfort

® Espaiia esta muy inte-
resada en la creacion del
supervisor financiero unico
porque permitira que el
fondo de rescate recapitali-
ce directamente a Bankia y
al resto de entidades en di-

|  ficultades. La puesta en
marcha, sin embargo, puede
tardar meses 0 anos.

competencias tan sensibles

como la concesion o revoca-
| €i6n del permiso de actividad
de los bancos, la capacidad
de intervenir una entidad de
manera preventiva, o la im-
posicion de requisitos de ca-
pital por encima de los li-
| mites previstos en las nor-

mas generales.

El proyecto de reglamento,
si se cumple el calendario pre-
visto, sera aprobado hoy por
la Comisién Europea duran-
te su reunién en Estrasburgo.
A partir de ahi comenzard una
negociacion prcvi\'iblenwnlc

| tortuosa entre los 27 socios de
la UE. El propio borrador de
reglamento, revelado el vier-
nes por Il Sole 24 Ore, no
prevé su entrada en vigor
plena hasta enero de 2014. Un
plazo que parece muy opti-
mista.



