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MENORES TENSIONES

Riesgo pafs, diferencial entre el bono espafiol y el alemdn a 10 afies. En puntos bésicos.
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>El 'efecto Draghi' en la financiacién del Tesoro™
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Ahorro de costes durante toda
la vida de la deuda (mill. De euros)
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fasrte: Tesoro Piblico, Bioomberg y elsboracida propia

Espaiia puede ahorrar mas de
1.400 millones gracias al BCE

LA PRIMA DE RIESGO LLEGA A ABANDONAR LOS 400 PUNTOS BAsicos/ El Tesoro emitira
20.000 millones en bonos en lo que resta del afio en condiciones mas favorables.
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tes de financiacion parael Te-
soro y el sector privado. Ayer,

por primera vez desde abril, el

diferencial entre el bono es-
paiiol y el alemén a diez afios
ﬂ@amwpm'deba;ode

se situaba en 550 puntos bési-
cos, yel 23 de julio, cuando to-
©0 maximos de la historia del
euro, supero los 630 puntos

la peticion de ayuda europeaa
la evolucién de la prima de
demylusmdeﬁtm-
cibn de la deuda espafiola, si
bien hainsistidoen que atinno
ha tomado una decisién al res-
pecto (ver pag.23).

Beneficio

davia 20.000 millones en lo
que queda de afio o un 23%
del total de las necesidades

de vida de la deuda (ver grafi-
co). Y si se compara con los
maximos gue alcanzo el ries-
go pais el pasado 24 de julio,
justo dos dias antes de que
Draghi asegurara en Londres

El Tesoro vuelve
el martes alos
mercados con

al2y18 meses

que haria todo lo necesario

para salvar el euro, el ahorro
mdahamahdes.mt)nﬁ-
llones.

continuar, segun los expertos.
“El diferencial del bono espa-
fiol deberia seguir cayendo
mis en el corto plazo”, sefiala
Philip Shaw, economistadela
firma britinica Investec. No
obstante, el experto apunta

- dos factores que podrian pro-

vocar de nuevo un cambio de
sentimiento: “Habrd que ver
como resuelve el Gobierno
asuntos como la recapitaliza-
cion de Bankia y los eventos
sucedidos en Catalufia (lla-
mamiento para la Indepen-
dudas sobre si Grecia va a re-
cibir 0 no el siguiente tramo
del préstamo”, afiade.

El Tesoro tiene la proxima
cita con los mercados el mar-
tes de la semana que viene,
con una subasta de letras a 12

y 18 meses, aunque el ahorro
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un boom de emisiones en Es-
pafia por parte de empresas y
bancos. Incluso hay emisores
menos habituales, como
Abertis y Enagds que se estin
planteando salir ahora a los

-mermdos(mmfnmmén
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rope a cinco anos, que incluye
los CDS (seguros contra im-
pago de la deuda) de 125 fir-
mas financieras v no financie-
ras, ha caido 20 puntos basi-
cos desde el jueves y mas de
55 puntos desde julio. No obs-
tante, las empresas espafiolas
estan pagando diferenciales
mas altos que sus homoélogos

europeos por la carga que su-

pone la prima de riesgo.

" FINANZAS & MERCADOS

Abertis prepara una
emision de deuda de
hasta 1.000 millones

ren seguir aprovechando el
buen sabor de bocaque hade-
jado el Banco Central Euro-
peo entre los inversores para

de cerca los mercados de ca-
pitales para realizar una emi-
sién de deuda por importe de
hasta 1.000 millones de euros,
su primera operacion de este
tipo desde septiembre de
locar titulos a plazos de entre
56 7 afios, en linea con las re-
cientes transacciones espafio-
las que se han cerrado con
éxito (Telefonica, Tberdrolay
Gas Natural)”, apuntan en
una entidad financiera. “Se-
guramente den el paso la se-
mana que viene”, afiaden.

Fuentes de la compaiiia re-
CONOCE (ue estan preparan-
do la emision para lanzarla a
corto plazo, pero sefalan que
“estamos esperando a que las
condiciones mejoren algo
mas”. Por lo tanto, segiin afia-
den, la operacion podria rea-
lizarse dentro de unos dias o
semanas en funcion de laevo-
lucién del mercado.

Los directivos de Abertisya
anticiparon hace mesesaana-
listas e inversores su inten-
cion de apelar al mercado pa-
ra refinanciar algunos venci-
mientos de 2013. Por pruden-
cig, Abertis suele abordar es-
10S procesos casi siempre con

La compaiiia

de infraestructuras
ya sonded a los
inversores el pasado
mes de marzo

Enagas estudia

salir a los mercados
de bonos con

su primera operacion
en tres afios

BNP PARIBAS

un afio de antelacion. En mar-
20, ya estuvo sondeando a los
inversores para una emision
de bonos a siete afos y un cu-
pon de en torno al 5% que al
final no realizo por la rebaja
de calificacion que sufrié. No
obstante, si captd 400 millo-
nes a través de su filial france-
sa HIT (sociedad que contro-
lael100% de Sanef). “Lasem-
presas han aprendido la lec-
cion de que cuando se abre
una ventana de oportunidad
hay que aprovecharla, porque
se puede cerrar rdpidamen-
te”, afiaden fuentes de un
banco.

Por otro lado, Enagas tam-
bién quiere probar suerte en
los mercados de deuda. Fuen-
tes de la compafiia reconocen
que lo estan estudiando, aun-
que todavia no han tomado
una decision al respecto. “A
Enagas le vencié un bono en
julio de 500 millones que no
refinancio con otra emision,
por lo que seria logico que
aproveche ahora la mejora
del mercado”, explican fuen-
tes financieras.

Euforia

El Banco Central Europeo
anuncié un plan de compra
de deuda con condiciones pa-
raayudar a los paises con pro-
blemas, como Espaiia. Estoha
provocado una fuerte caida
de la prima de riesgo (ver in-
formacion adjunta) y ha posi-
bilitado que bancos y empre-
sas vuelvan a emitir deuda en
mejores condiciones.

La semana pasada, Telefo-
nica abrio el melén con una
emision de 750 millones. Pero
este lunes, cinco emisores sa-
lieron de golpe (Tberdrola,
Gas Natural, BBVA, Banestoy
el ICO), algo que no se veia
desde hace afios. Por ahora,
Santander ha protagonizado
la emision de mayor importe
desde el anuncio del BCE. Co-
locod 2.500 millones de euros
elviernes.
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