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La reforma energética supone a las
eléctricas un golpe de 1.083 millones

El sector del gas anuncia que el precio para las las industrias subira un 7%

Rubén Esteller / Lorena Lépez MADRID.

La reforma energética planteada
por el Gobierno no ha contentado
anadie, y las primeras cifras sobre
larepercusion econdmica de la pro-
puesta comienzan a conocerse.

Segun las cuentas realizadas por
Exane BNP Paribas, las principales
compaifias del sector (Endesa,
Iberdrola, Gas Natural, EDP y Ac-
ciona) tendran un impacto de 1.083
millones de euros en sus cuentas.

Latasa del 6 por ciento, asi como
los céntimos verdes o los impuestos
nuclear e hidraulica, supondran 423
millones en Enel-Endesa, de 357
millones en Iberdrola, de 115 millo-
nes en EDP, de 108 millones para
Gas Natural y de 56 millones para
Acciona.

Las primeras estimaciones con la
propuesta conocida en julio eran
que la empresa mas afectada era
Enel-Endesa con 562 millones, se-
guida de Iberdrola con 557 millo-
nes, de Gas Natural con 119 millo-
nes, Acciona con 96 millones y EDP
con 86 millones, a los que habria
que afiadir su filial de renovables
con otros 50 millones de euros, con
lo que la reforma habria suavizado
el impacto final.

Segun el Banco Sabadell, para
Iberdrolala reforma supondra una
merma del 99 por ciento en su ebit-
day del 21 por ciento en su benefi-
cio por accion.

Endesa tendrd un impacto de
10,2 por ciento en su ebitda y del
12,6 por ciento en su beneficio por
accion. La reforma es ligeramente
mas positiva que el borrador de ju-
lio para Gas Natural, grupo al que
le supone el 5,3 por ciento menos
en ebitda y del 6,8 por ciento me-
nos del beneficio por accion.

En cuanto a otras compailias, las
mas afectada serian Ence y Accio-
na con una repercusién a medio pla-
zo del 7 por ciento en su ebitda. Eu-

Efectos de la reforma

Repercusién por empresa

DATOS EN MILLONES DE EUROS ENDESA IBERDROLA | GASNATURAL EDP ENEL
Antiguo beneficio neto 2013* 2.150 2.559 1.290 1.015 3.553
Menos impuesto hidro 98 142 39 26 98
Menos impuesto nuclear 121 | 117 | 21 | 6 | 121
Menos impuesto viento 7 58 14 24 15
Menos que otros (régimen fiscal ordinario, otros) 206 163 110 33 206
Sensibilidad beneficio neto 2013* a todas las medidas 1.848 2224 1.161 953 3.246
% de cambio -14,1% -13,1% -10,0% -6,1% -8,7%
Implicito PE (%) 89 10,9 10,6 88 8,8
Sensibilidad beneficio neto 2013* excluir o impuesto 1.992 2.338 1.239 976 3.390
% de cambio -7.4% -8,6% -4,0% -3,8% -4,6%
Implicito PE (%) 83 9,9 9,9 8,6 8,4

(*) Estimacion

Fuente:Bank of America y Merril Lynch

ropac e Iberpapel se verian afecta-
das por debajo de un diez por cien-
to.

Otros que tampoco estan satisfe-
chos con la propuesta del Gobier-
no es la patronal de la cogenera-

La cogeneracion se
queda a las puertas
del cierre conla
reforma planteada
por el Ejecutivo

cién, Acogen, que considera que el
esquema fiscal -que se afiade a me-
didas como la moratoria verde- hun-
de la cogeneracién y con ella a cen-
tenares de industrias.

Las medidas suponen un impac-
to directo en la cogeneracién de
hasta 15 euros/MWh al unir alare-

percusion del impuesto eléctrico
del 6 por ciento el del céntimo ver-
de gas natural, que lo encarecera un
7 por ciento, por lo que consideran
que el impuesto eléctrico deja ala
cogeneracion a las puertas del cie-
rre del sector.

Y ademas, tendran que ingresar
adicionalmente al Estado desde el
1de enero de 2013 hasta 200 millo-
nes de euros/afio por la compra de
CO2 sin que se reconozca su coste
adicional al sector.

Alo que se afade el recorte que
sufre el sector desde enero al eli-
minar la posibilidad de modifica-
ci6n sustancial, y la paralizacion de
proyectos en curso no preasigna-
dos —un error regulatorio sin en-
mendar-, lo que conforma un pai-
saje funerario para la cogeneracién
y para su Industria.

Sedigas, la patronal del sector ga-
sista, considera que la tasa verde
aplicada al gas natural es despro-
porcionada, ya que supone la apor-
tacion del 24 por ciento (804 mi-
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llones) del total de la recaudacién
asignada a las energéticas y supon-
dra un encarecimiento del 7 por
ciento para las empresas y la parte
correspondiente para el cliente do-
méstico.

Bancarrota
En el caso de la fotovoltaica, la pa-
tronal Unef, al igual que Anpier, con-
sidera que el nuevo impuesto del 6
por ciento a la venta de electrici-
dad, incluido en la reforma energé-
tica eleva al 36 por ciento el recor-
te en la retribucién del sector y ame-
naza con llevar a la “bancarrota” a
un buen niimero de proyectos, se-
gun indico el vicepresidente de la
Uni6n Espariola Fotovoltaica (Unef),
Luis Torres, que calificé ademads de
“reforma fiscal” con “contenido re-
caudatorio” el conjunto de las me-
didas “impositivas” aprobadas por
el Gobierno.

Por su parte, Bank of America con-
sidera que la reforma ha sido mas
suave para las renovables.

Iberdrola amplia
su emision

de bonos

en 250 millones

La eléctrica ha
logrado colocar
mil millones, al 4,5%

elEconomista MADRID.

Iberdrola, a través de su filial
Iberdrola International BV, ha
cerrado la ampliacién de la emi-
sién de bonos en el euromerca-
do por un importe de 250 millo-
nes de euros, a un precio de emi-
sién del 102,10 por ciento de su
valor nominal, aprovechando las
favorables condiciones actuales
del mercado y la gran demanda
habida para los bonos.

Tras este aumento, el impor-
te final de la emision se sitiia en
1.000 millones de euros, con ven-
cimiento en septiembre de 2017
y un cup6n del 4,5 por ciento
anual.

La emision ha sido dirigiday
colocada por BNP Paribas, Citi-
group Global Markets, Com-
merzbank, J.P. Morgan Securi-
ties y Mitsubishi UFJ Securities
International.

El Gobierno vasco y las em-
presas Iberdrola, Arteche e In-
geteam han visitado el Estado
brasilefio de Parana para dar los
primeros pasos para desarrollar
en esta region un proyecto de red
eléctrica inteligente.

Lared inteligente consiste en
incorporar a los contadores de
luz y las subestaciones eléctri-
cas tecnologias digitales que per-
miten disponer de informacion
precisa sobre consumos y cargas
enlared, lo que reduce las inci-
dencias en el suministro y supo-
ne un ahorro para el consumi-
dor, que ademas puede acceder
en tiempo real a los datos de su
consumo. En el Pais Vasco el pro-
yecto empez0 este afio y se han
instalado ya contadores inteli-
gentes en Bilbao y Portugalete
(Vizcaya). En mayo, represen-
tantes del Estado de Parand mos-
traron interés por estas redes.

Enagas nombra consejero delegado a Marcelino Oreja

Los representantes de
Liberbank y Kutxabank
renuncian a sus cargos

Agencias MADRID.

El consejo de administracion de
Enagas ha modificado la estructu-
ra organizativa del grupo nombran-
do como nuevo consejero delega-
do a Marcelino Oreja Arburua, se-

gun anuncia la compariia gasista en
un comunicado.

Arburua dependera directamen-
te del presidente del grupo, Anto-
nio Llardén, que mantiene su con-
dicién de primer ejecutivo del Gru-
poy presidente del consejo de ad-
ministracion.

Por su parte, el nuevo consejero
delegado, que desde enero de 2012
era presidente de Feve, se ocupara
ahora de la operativa diaria de la
compailia y tendra a su cargo cin-

Marcelino Oreja Arburua. ee

co direcciones generales. Con esta
estructura, Enagas también mate-
rializa el compromiso adquirido
con los inversores internacionales
de adaptarse a las recomendacio-
nes mas exigentes en materia de
Buen Gobierno.

En este sentido, la compaiiia ha
aprobado la salida del consejo de
administracion de los representan-
tes de Liberbank y Kutxabank, que
son Manuel Menéndez Menéndez
y Joseba Andoni Aurrekoetxea, res-

pectivamente. Ambos han renun-
ciado a sus cargos por estar presen-
tes al mismo tiempo en consejos de
empresas de produccién o comer-
cializacion de gas natural, lo que
impide su presencia en el rgano
rector de Enagas, segun la nueva
normativa. Con estos cambios el
grupo da por culminado el proce-
so de segregacién en filiales y de
homologacion por la CNE y 1a Unién
Europea como gestor independien-
te de lared de transporte de gas.



