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a fondo

La sombra del rescate a España es cada vezmás alargada. Pero
quedan todavíamuchos interrogantes en torno a esta ayuda
europea que no todos ven necesaria y que algunos consideran que
más que una salida a las dificultades será un nuevo problema
Por Ch. García

E
STA ahí, amenazante.
El rescate a España es-
pera a lavueltade la es-
quina mientras el Go-

bierno deMarianoRajoy deshoja
lamargarita para decidir si solici-
ta o no la ayuda con la que tanto
azuzan desde Europa. Pero, ¿ne-
cesita España un rescate? ¿Qué
consecuencias traerá? ¿Es el mo-
mento? ¿Hay alternativa? Vicente
Pinilla, catedrático de Historia
Económica de la Universidad de
Zaragoza; JavierNieto, decanodel
Colegio de Economistas de Ara-
gón; JesúsMorte, presidentede la
ConfederacióndeEmpresariosde
Aragón, y Julián Lóriz, secretario
general de UGT en Aragón, res-
ponden a las cuestiones que ron-
danpor la cabeza (yel bolsillo)de
los españoles, preocupados por-
que de la mano de la ayuda eco-
nómica llegue también la temida
troika con nuevos tijeretazos y
muchos sacrificios.

Rescatesuave, blando, flexible...
o rescate sinmás
Los expertos prefieren no poner
apellidos al rescate, aunque seña-
lan que la situación de España no
es comparable a la del resto de
paísesquehancontadoyaconesa
intervención. Pinilla habla de un
rescate preventivo para destacar
que, a diferencia del aplicado en
Portugal,Greciao Irlanda, elplan-
teadoparaEspañasupone lacom-
pra de deuda en el mercado pri-
mario y secundario con el objeti-
vo de que el país se financie a un
menor coste. Esta actuación no
significa, sin embargo, que a su
vez España deje de acudir a los
mercados, comosíha sucedidoen

¿SOLUCIÓN
OPROBLEMA?
los otrospaíses ya rescatados. Pa-
raMorte no es importante el cali-
ficativo con el que llegue acom-
pañado el rescate. Lo que impor-
ta es que, «sea blando, duro o re-
gular», sirva para solucionar los
problemas de España. En el lado
sindical, el nombre del rescate es
lodemenos, porqueaunqueya se
dapordescontado, todavía elGo-
bierno no ha explicado si hay ne-
cesidad de solicitarlo, por qué y
para rescatar a quién.

¿UnrescatediferenteporqueEs-
paña es diferente?
Para rescatar a España, ha sido el
Banco Central Europeo el que ha
lanzado el salvavidas anunciando
la compradebonos. Este ‘rescate’
tendrá carácter ilimitado (el BCE
podrá comprar tantadeudacomo

estime necesario), se llevará a ca-
boenelmercado secundario (bo-
nos ya emitidos por los Estados
miembros y que están ya en ma-
nosde inversores institucionales)
y afectará a activos de deuda so-
berana con vencimientos de en-
tre uno y tres años. Además, el
BCE renuncia al estatus de prio-
ridad en el cobro, con lo que en
un hipotético caso de impago es-
tará al mismo nivel que otros
acreedores a la hora de cobrar. Es
un sistemadiferentequeel que se
utilizó para socorrer a Grecia,
Portugal e Irlanda, peroesqueEs-
paña también es diferente. Lo es
porque, como recuerda Nieto, el
país no ha llegado a una situación
tan crítica como la de los países
vecinos y mucho menos ha deja-
dodepagar a sus acreedores.Yes

también diferente por una cues-
tiónde tamaño. «Laeconomíaes-
pañola es tan grande que incluso
para los mecanismos europeos
hasta ahoraprevistos tieneunvo-
lumen difícil de digerir», señala
Pinilla. Y a dicha afirmación se
suman el resto de los expertos.

¿Cuales serán los pros?
Los expertos consultados desta-
canque lasventajasdeeste resca-
te se dejarán notar casi en exclu-
siva en los mercados. Pinilla solo
ve un pro, y ese será que España
podrá financiarse a un coste me-
norypor lo tantopodrá relajar los
insostenibles tiposde interésa los
que tiene que vender ahora sus
bonos.Nieto detalla dos ventajas.
Una, a corto plazo: el rescate res-
tará incertidumbre y volatilidad

en losmercadosdedeuda. Laotra
amedioplazo llegará en formade
lección de los errores pasados y
evitarávolver apermitir losdese-
quilibriosque la faseexpansivade
la economía ha generado y ha lle-
vado a la «lamentable situación»
en la que se encuentra el país. Pa-
ra el representante empresarial
«si hay un rescate porque es ne-
cesario todo son pros», mientras
que para el líder sindical es difícil
saber cuáles son las ventajas por-
que la «la falta de transparencia»
del Gobierno no permite saber
cómo será la ayuda y con qué re-
quisitos llegará, ni siquiera está
claro si es necesario pedirla.

¿Y los contras?
El escenario que se dibuja tras un
rescate no resulta nada esperan-
zador. El decano del Colegio de
Economistas reconoceque lacon-
dicionalidad con la que llegará la
ayuda afectará a las pensiones, a
los impuestos, almercado laboral
o a las prestaciones de desem-
pleo... «lo que nos hará esforzar-
nos más en un corto periodo de
tiempo y nos hará más pobres a
corto plazo», matiza. También el
catedrático deHistoria Económi-
ca se muestra muy crítico. En su
opinión los rescates tienen que
ver con caídas del gasto público y
del consumo, lo que provoca una
profundización de la crisis o la
permanencia en una situación de
contracción. «En los países euro-
peos que se ha aplicado se ha de-
mostrado que la política europea
no está funcionando y el rescate
ha sidomás unproblemaque una
solución», dice Pinilla, un argu-
mento que suscribe Lóriz que in-

PRÉSTAMO TIPODE INTERÉS
DELPRÉSTAMO

PLAZOSDEPAGO
DELPRÉSTAMO

NECESIDADES
DELOSBANCOS

RECORTESENEL
SECTORPÚBLICO

MEDIDAS
FISCALES

millones de euros
(en dos préstamos)

GRECIA

240.000
(antes 5,5%)
3,5% De 4 a 30 años

(15 demedia)
millones de euros
(21% del total
del rescate)

50.000 ■ Aumento de impues-
tos a tabaco, gasolina y
alcohol.
■ Impuesto a las emisio-
nes de CO2.
■ Revisión catastral.
■ Nuevo impuesto sobre
propiedades.
■ Revisión de las tablas
del IVA.

■ 150.000 funcionarios
menos.
■Reducción de tres
pagas extras a una.

millones de euros

85.000 Aproximadamente

3,75%
(antes 5,8%)

De 5 a 30 años
(12,5 demedia)

millones de euros
(82% del total
del rescate)

70.000 ■23.500 funcionarios
menos.

■ Nuevo impuesto sobre
las propiedades.
■ Reforma del impuesto
sobre la renta.
■ Impuesto sobre el
consumo del agua.

millones de euros
78.000 Aproximadamente

3,75%
(antes 5%)

IRLANDA

PORTUGAL

De 5 a 30 años
(12,5 demedia)

millones de euros
(10% del total
del rescate)

14.300 ■Reducción hasta un
20% de los salarios.
■Recorte de pagas ex-
tras.

■Aumento del impues-
to de sociedades.
■Nuevo tramo del IRPF
y subida generalizada.
■Reducción de las de-
ducciones fiscales.

millones de euros
máximo (para la banca)

100.000

ESPAÑA

Entre un

3% -4%
Hasta 15 años
(12,5 demedia)

millones de euros

62.000 ■Supresión de la paga
extra de Navidad.
■Recorte de salarios.
■ Incremento de la jor-
nada laboral.
■No se renueva contra-
to a los interinos.
■Menos días libres.
■Recorte de empresas
públicas.

■Aumento del IRPF.
■ Fin de la deducción
por compra de vivienda.
■Cotizacionesmayores
a los altos salarios.
■Subida del IVA.
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siste en que ahí están los datos y
las experiencias en los anteriores
países rescatados en los que las
exigencias impuestas para sacar-
losde lagrave situacióneconómi-
ca en la que se encontraban solo
han servido para empeorarla to-
davía más. El rescate, coinciden
los expertos, traerá aparejadauna
mayor conflictividad social.

¿Se puede creer, como asegura
elGobierno,queel rescate llega-
rá sin condiciones ni ajustes?
«No», diceVicentePinilla, y lo di-
ce con rotundidad. Y aunque ase-
guraquenosabeanticipar si serán
condiciones de calendario o de
otrotipoloqueestáclaroesquelas
exigencias las marcará la marcha
de los acontecimientos. «No lo
creo», dice Nieto, y lo justifica re-
cordandoquenoeseso loquema-
nifiestan lasautoridadesomanda-
tarioseuropeos.«Siqueremoscre-
er eso nos estamos engañando so-
litos», insiste. Lóriz se muestra
convencidodequeelrescatenose-
rá gratis y vuelve a destacar que
con la opacidad del Gobierno po-
demos esperar cualquier cosa.
«No hay transparencia ni sobre la
necesidad del rescate ni sobre las
condiciones que llegarán con él»,
manifiesta.Morteestáconvencido
de que las exigencias que se im-
ponganno supondránmuchomás
sacrificio que el que se ha hecho
hastaahorae insisteenquecones-
ta ayuda lo que tiene que llegar
también es un cambio dementali-
dadentre los españoles, que todos
y cada uno debemos arrimar el
hombropara salir de la crisis yde-
bemos hacerlo en el marco de la
UE y con el euro como bandera.

«No creo que
sea la solución
y depende de
cómo se haga
puede ser
incluso el
problema»

¿Hay alternativa?
Da la sensacióndeque inclusoen-
tre los expertos hay cierta resig-
naciónporquecreenqueel resca-
te llegará sí o sí. El decanodelCo-
legio de Economistas asegura sin
ambages que esta medida es ine-
vitable porque España y su situa-
ción económica ha generadomu-
chadesconfianzaen losmercados
y los inversores no cambian de
opinión de la noche a la mañana.
PeroNieto reconoce tambiénque
en cualquier caso, es solo un par-
che que no va a solucionar los
problemas de fondo de España y
su economía. Morte tiene la im-
presión de que el rescate es la so-
lución, por eso cree que es mejor
que llegue cuanto antes,mientras
queparaLóriz el rescateno forma
parte de la solución sino del pro-
blema y si no, dice, solo hay que
echar la vista a lo quehaocurrido
en Portugal, Irlanda y Grecia. Pi-
nilla,muycrítico, nosolocreeque
el rescate lejos de traer solucio-
nes ahondará en los problemas,
sino que está convencido de que
existenalternativas.Y las enume-
ra. Una: que, tomando el ejemplo
de la Reserva Federal, el BCE in-
yecte dinero a la economía. Dos:
que la consolidación fiscal se ha-
ga a un ritmomenor en los países
con problemas y que los socios
comunitarios que no tienen esas
dificultades mantengan una rela-
tivaalegríapresupuestariapara ti-
rar del conjunto de la economía
europea. Tres: es necesario, ur-
gente e imprescindible un autén-
ticoplandecrecimientoyestímu-
lo que contribuya a generar acti-
vidad y empleo. Sin él, dice Pini-
lla, lo demás no sirve de mucho.

Los condicionantes
Como ni desde Europa ni desde
elGobierno español se han expli-
cado las condiciones con las que
llegaría esta compradebonos, los
expertos prefieren también ser
prudentes y no poner en la diana
qué capítulos (sociales o labora-
les) sufrirán un nuevo tijeretazo.
Eso sí, detallan que hay un espe-
joenelquemirarseyeseesel que
refleja las exigencias que la troi-
ka ha impuesto en salarios, jorna-
das, pensiones, despidos... enpaí-
ses que recurrieron a la ayuda de
los socios comunitarios.

El momento, ¿adecuado?
Elpasadomesde julio laprimade
riesgo española superó los 600
puntos básicos y el tipo de inte-

rés de la deuda coqueteó con el
7%, límites que convierten el res-
cate en una necesidad. Entonces
no se solicitó y es ahora, con la
prima mucho más baja y las bol-
sas más calmadas, cuando la
amenaza se convierte enuna rea-
lidad que parece inevitable. Los
expertos reconocen que no es
que la situación económica haya
cambiado (para bien) y por eso
los mercados se han tomado un
respiro. Más bien lo que sucede,
coinciden Pinilla y Nieto, es que
el rescate está descontado en los
mercados de deuda y en los par-
qués y que el mero anuncio de
MarioDraghi de quehará todo lo
necesario para salvar el euro ha
tranquilizado a los inversores.
Por esoparaPinilla, este compro-

miso debería haberse hecho pú-
blico hace dos o tres años y qui-
zá ahora estaríamos hablando de
otro escenario económico. «Lo
que elmomento pone en eviden-
cia es la incapacidad de las insti-
tuciones europeas de adelantar-
se a los problemas», destaca el
catedrático. En su opinión, si Eu-
ropa no va a cambiar su política,
mejor el rescate que nada. «Al
menos España se financiará ba-
rato». Para Nieto, si no hay res-
cate, los inversores dejarán notar
su enfado con una subida de la
prima y una caída de la bolsa.
«Esperemos que sea lomás blan-
do posible y con lamenor condi-
cionalidad que el Gobierno sea
capazdenegociar», confía el eco-
nomista.

VICENTE PINILLA
Catedrático de

Historia Económica

SALARIOS
ENELSECTOR
PRIVADO

PENSIONES
YSUBSIDIOS

SUBIDADELOS
TIPOSMÁXIMOS
DEL IVA

OTRASMEDIDAS EVOLUCIÓN
DELPRODUCTO
INTERIORBRUTO

EVOLUCIÓN
DELDESEMPLEO
TRASLOS
AJUSTES

■ Reducción de un 22%
del salariomínimo (32%
paramenores de 25
años).

■ Aumento de la edad
de jubilación.
■ Reducción de tres pa-
gas extra a una.
■ Rebaja de las pensio-
nesmáximas.
■ Reducción en un 5%
en las contribuciones a
la Seguridad Social.

(4 puntosmás)
23% ■ Liberalización de farmacias, notarías, abogados,

y otros profesionales.
■ Prohibidos convenios que suban automática-
mente salarios si el paro es superior al 10%.
■ Privatización parcial de ferrocarriles, correos y
aguas.
■ Reducción del número de provincias y demunici-
pios.
■ Tasa de «solidaridad» de entre 1 al 5%de la renta.
■ Subida de impuesto sobre carburantes.

2011

-6,9%
2012

-4,7%

+10%

■ Reducción del salario
mínimo en un 12%.

■ Reducción de un 10%
de las pensiones.
■ Aumento de la edad
de jubilación.

(2 puntosmás)
23% ■ Aumento de las tasas universitarias. 2011

-0,7%
2012

-0,5%

+3%

■Retirada de pagas
extra para salarios
mayores de 1.000 euros
mensuales.
■Aumento de la jornada
laboral en 30minutos
sin aumento de salario.

■Recorte del subsidio
de desempleo a unmá-
ximo de cincomeses.
■Recorte de las pensio-
nes en un 5%.
■Desaparición de las
pagas extras.

(2 puntosmás)
23% ■ Cuatro festivosmenos al año.

■ Copago hospitalario y demedicamentos.
■Cierre de hospitales y centros de salud.
■Privatización de Correos, aeropuertos y la aerolí-
nea TAP.
■ Implantación de peajes en autovías.
■Cancelación del proyecto TAV a España.

2011

-1,6%
2012

-3,3%

+1%

■Congelación del sala-
rio mínimo para 2012.

■Aumento a 67 años la
edad legal de jubilación.

(3 puntosmás)
21% ■ Implantación de copago sanitario y pago deme-

dicamentos.
■ Plan de privatizaciones.
■ Recorte de inversión en infraestructuras.
■ Liberalización de horarios comerciales.
■ Incremento de las tasas aeroportuarias.

+4,3%2011

0,7%
2012

-1,7%

«Si queremos
creer que el

rescate vendrá
sin condiciones
nos estamos
engañando
solitos»

JAVIER NIETO
Decano del Colegio
de Economistas

«Se haga lo que
se haga, lo que
tengo claro es
que se tiene

que hacer en el
escenario de la
Unión Europea»

JESUS MORTE
Presidente de

la CREA

«Se está dando
por descontado
la necesidad de
rescatar un país
sin explicar por
qué y en qué
condiciones»

JULIÁN LÓRIZ
Secretario general de

UGT-Aragón

FUENTE:

EUROSTAT E INE


