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EL CAMINO DE LA RECUPERACION > NINGUN CENTRO DE ANALISIS ESPERA UN FINAL DE LA DEPRESION ANTES DEL ANO 2017

Los economistas avisan de que ala
crisis aun le quedan otros cinco anos

» Ha pasado un lustro desde que estallo la burbuja inmobiliaria y cuatro afios desde que cayo Lehman, pero a Balears le queda media
crisis P El saneamiento bancario es la gran esperanza, mientras la amenaza viene de los sintomas de paralisis que llegan de Alemania

ALBERTO MAGRO PALMA

B Hoy hace cuatro afios la econo-
mia mundial acelerd su descenso
alosinfiernos. Eralunes 15de sep-
tiembre y la noche anterior se ha-
bia anunciado uno de esos desas-
tres que desde entonces siempre
se hacen publicos en domingo: el
banco Lehman Brothers, gigante
de las finanzas estadounidenses,
estaba en quiebra. La tempestad
quese desencadend azota atin hoy
la economia mundial, cebandose
conlaseconomias més fragiles. Asi
que sufre Espana, y sufre Balears,
que hoysabe algomdas deloquele
espera. Cuatro afos después del
estallido oficial y cinco desde que
la burbuja inmobiliaria empez6 a
desinflarseyfrenarlaactividad en
las islas, los economistas ven el
vaso medio lleno. Y medio vacio,
claro. La buena noticia es que to-
dos los consultados creen que se
saldra de la crisis. Las malas, que
antes de salir habra que recorrer
otrotanto comolorecorridoyque,
cuando se haya hecho, el escena-
riotendrd poco quever conlaefer-
vescencia del milagro econémico
previo al estallido.

Los economistas mallorquines
coinciden asi en el diagnéstico
con los principales servicios de
estudios econémicos: a la crisis le
quedan otros cinco afios. Aunque
hay quien retrasa el final del terre-
moto a 2020. “Estas crisis duran
diez anos’, advertia a este mismo
periédico hace dos semanas Eu-
geni Aguil6, catedrético de Eco-
nomia Aplicada. Ahora avisan de lo
mismo el también catedratico Car-
les Manera, y los economistas,
doctores y profesores Antonio Rie-
ra, Onofre Martorell y Amedeo
Spadaro, a cuyas tesis se suman
empresarios y sindicatos: se saldr4,
pero queda ahogo para rato.

Los tinicos que piensan que el
afo 2013 serd mejor que este 2012
son Mariano Rajoy y José Ramén
Bauzd, que esta semana recupe-
raron el optimismo zapaterista de
los brotes verdes para afirmar el
primero que “el afio que viene
serd mejor’, y el segundo, el ma-
llorquin, que “estamos en el cami-
no de la recuperacion’ Ninguna de
las dos afirmaciones se sostiene
con datos. La de Rajoy choca con
todas las previsiones econdmicas,
empezando por la mds importan-

ONOFRE MARTORELL
DECANO DEL COLEGIO DE ECONOMISTAS
Por primera vez empiezo
a ver algo que me gusta.
La recuperacion vendra cuando
la banca pueda abrir el grifo”

. ANTONI RIERA
. DTOR. CENTRE DE RECERCA ECONOMICA

Todavia se nos va a exigir |

mucho. Tenemos la

~ ocasion de tomar decisiones
. que no estamos tomando”

- CARLES MANERA |
CATEDRATICO. EXCONSELLER DE ECONOMIA
Hasta el afio 2018-2020 no

habra sensacion de

repunte. La politica de recortes
i nos lleva a la atonia total” |

Wall Street el lunes 15 de septiembre de 2008, el dla del derrumbe de Lehman y el estallido econdmico. reuters

te, la del Banco Central Europeo
(BCE) que tiene que rescatar a la
economia espanola comprando
deuda (dice que caeremos otro
1,5% como poco, tasa que BBVA
eleva al 1,7%, pardmetros en los
que se mueven la mayoria de los
servicios de estudios). Y peor atin
lo tiene la “senda de la recupera-
cién” de Bauza: el vaticinio del
president se estrella con la realidad
estadistica de su propio Govern,
que en las dltimas dos semanas ha
anunciado lo contrario, la vuelta a
la senda del decrecimiento por
primera vez desde junio de 2010,
mientras se baten récords de paro
incluso en temporada alta.

Si todo sale bien...

Asi que, nuevamente, los brotes
verdes parecen habitar solo enlos
deseos delos politicos. Los econo-
mistas no los ven. El més optimis-
ta es Onofre Martorell, decano del
Colegio de Economistas, que ase-
gura que lo suyo no es optimismo,
sino la intuicién de que ha empe-
zado a cambiar el viento. Leve in-
tuicién. Martorell, firme defensor
de las politicas de consolidacion
fiscal y ajuste publico como base

de un crecimiento sano, explica
que “por primera vez en mucho
tiempo’, empieza “a ver algo que
me gusta’ Se refiere a las noticias
quellegan del BCEyasuefectoin-
mediato entre lasempresas. Aque
elmero anuncio del presidente de
la institucién, Mario Draghi, de
que va a comprar deuda espanola
agran escalahatumbadola prima
de riesgo, permitiendo que por
primeravez en un ano cinco gran-
des empresas (Santander, Telef6-
nica, Iberdrola, BBVA y Gas Natu-
ral) hayan podido salir a los mer-
cados a financiarse. “Y eso que
Draghi no ha disparado [no ha
comprado deuda], solo ha dicho
que estéd dispuesto a hacerlo”
Martorell cita asi otra de las cla-
ves de esta crisis de raices finan-
cieras pero ramificaciones univer-
sales: cualquier cambio o conato de
cambio provoca reacciones extre-
mas. Por eso ve posible que los cin-
co anos mas que la mayoria de los
economistas dan a la crisis puedan
ser alguno menos. Da un ejemplo:
el banco malo. Si funciona, dice, el
exceso inmobiliario se digiere ra-
pido yla banca recupera la forma
perdida, la recuperacién se acele-

rard. Se vuelve asi a la paradoja que
mas enrabieta a la sociedad: para
salir de la crisis lo primero es sanear
la banca que la origind. El premio
a causar la enfermedad es ser el pri-
mero en ser curado. Porque en-
fermos estan: segun la patronal
bancaria, en el tltimo ano los ma-
yores bancos redujeron el crédito
en 37.000 millones. “No nos enga-
fiemos -recalca Martorell-: la re-
cuperacion vendra cuando puedan
abrir el grifo. Lo que no quiere de-
cir que den como antes, sin el mi-
nimo control de riesgos, sino que
vayamos a una banca sana’

¢Como salir de la crisis?

Elresto delos consultados no atis-
ban siquiera la posibilidad de una
recuperacion rapida. El horizonte
no se despeja hasta 2017. Queda
medio viacrucis. “Todavia se nos
va a exigir mucho. Nos tenemos
que preparar para cinco afnos en
losque tenemoslaoportunidad de
tomar decisiones institucionales,
fiscales, empresariales e incluso
familiares y personales que no es-
tamostomando. Eso eslo que més
me preocupa: no estamos aprove-
chando esta crisis que lo barre

AMEDEO SPADARO
PROFESOR DE ECONOMIA DE LA UIB
Lo estan haciendo todo al
revés. Gastaron cuando
habia que recortar y recortan
cuando habria que gastar”

todo para poner orden, para sen-
tar bases de crecimiento solidas’,
reflexiona Antoni Riera.

:Qué queda por ver antes del fi-
nal? Muchos mas cambios. “He-
mos perdido un mundo que nova
avolver’, reflexiona Carles Mane-
ra, que teme que conquistas como
el estado de bienestar se vayan al
garete, mientras aumenta “la de-
sazén general y la atmosfera de de-
presién’, para la que, como Riera,
no ve solucién facil. “No veo sali-
da enlainversion de capital como
en crisis anteriores. Ni parece ha-
ber intencién de explorar nichos al-
ternativos a los que perdemos. Di-
nero hay, las empresas lo tienen,
pero estd paralizado por el miedo
ainvertir. Deberfamos apostar por
sectores como las renovables, la
biomedicina, la ingenieria genéti-
ca... pero eso requiere empresarios
que busquen el medio plazo, no el
corto’) barrunta. Mas Euro-Har-
vardymenos Eurovegas. Y se moja:
“Hasta 2018-2020 no habra sensa-
cién de repunte. La politica de re-
cortes nos lleva a una atonfa total.
Alemania lleva cinco meses de au-
mento del paro, yla confianza em-
presarial cae” Y eso es nefasto
para una isla que tiene en Alema-
niay sus turistas el tinico flotador.

Asiente el profesor Spadaro, que
también teme que habra que es-
perar hasta el 2017. “Los recortes
tienen efectos persistentes en el
crecimiento durante afios. Hay
que subir impuestos y recortar
gasto cuando creces, y bajar im-
puestos y gastar dinero publico
en crisis. Aqui lo han hecho al re-
vés. Con tasas de crecimiento al 5%
se aumentd gasto publico y se ba-
jaron los impuestos, y ahora que
necesitamos gasto publico los re-
cortamos y lastramos el motor pri-
vado con impuestos” Por eso no es
optimista a medio plazo. Aunque
guarda una esperanza a largo pla-
zo: “Que esta crisis nos haga volver
avalores perdidos en una sociedad
alaquelotinico que le importa es
el dinero. Por eso tenemos tanto
éxito los economistas”.
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