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La actividad de la eurozona sufre
su mayor contraccion desde 2009

El indice que mide a las empresas registra en septiembre su minimo en 39 meses

V. R. MADRID.

Sin noticias atun de la reactivaciéon
econdmica en la zona euro. La ac-
tividad en la region registré en sep-
tiembre su contraccién mas inten-
sa desde junio de 2009 a pesar de
atenuarse la desaceleracion en Ale-
mania, segin la empresa de infor-
macion financiera Markit. De acuer-
do con un avance de datos del In-
dice PMI Compuesto de la Activi-
dad Total de la Zona Euro, la
actividad en septiembre —segtin da-
tos recopilados entre 5.000 empre-
sas de los sectores de servicios y ma-
nufacturero— se situd en 45,9 (46,3
en agosto), con lo que sefial6 su mi-
nima en los ultimos 39 meses. La
lectura de septiembre pone fin al
trimestre mas débil desde el segun-
do trimestre de 2009.

Este mes se han registrado ritmos
de declive similarmente marcados
en el sector manufacturero y en el
de servicios.

No obstante, mientras que la pro-
duccién manufacturera decrecié al
ritmo mas lento desde abril pasa-
do, el sector servicios indicd la cai-
da mas intensa de la actividad des-
de julio de 2009.

La aceleracion del ritmo de de-
clive de la actividad total de la zo-
na euro reflejo una tasa acelerada
de pérdida de nuevos pedidos, que
réygistraron la caida mensual mas
intensa desde mayo de 2009.

Las caidas de la actividad total y
los nuevos pedidos fueron genera-
lizadas en la zona euro a pesar de
que se noto una divergencia entre
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4 las dos principales economias de la
' En Francia, la actividad total y los
POR , nuevos pedidos se redujeron al rit-
mo més rapido desde abril de 2009,
;cmmasmm y los ritmos de declive se acelera-
del PIB italiano para este afio ron intensamente tanto en el sec-
quemdémelsahienn tor manufacturero como en el de
séahhﬁammmm En Alemania, el ritmo de caida
Asimismo estimé una con- de la actividad total se atenud sus-
 traccién para 2013 del 0,2 por tancialmente hasta indicar séloun
ciento. De igual forma, el Eje- declive modesto, el mas débil des-
cutivo italiano elevé nueve de que comenzo la contraccion de
décimas su previsién del défi- la actividad total en mayo pasado.
cit puiblico para 2012 hasta un Fuera de los dos paises de mayor
2,6 por ciento del PIB en tér- tamaiio de la UE, la actividad total
minos nominales, frente al 1,7 de la region se redujo al ritmo més
por ciento que pronosticé en intenso desde mayo de 2009 y el
sus anteriores estimaciones, ritmo de pérdida de nuevos ped:
mientras que para 2013 se es- dos también se acelero.

pera el 1,6 por ciento.

Por otra parte, en lazonaem'om
su conjunto, el nivel de empleo se

redujo por noveno mes consecuti-
vo, al caer al ritmo mas rapido des-
de enero de 2010.

El ritmo de destruccion del em-
pleo registrado en el sector servi-
cios fue el mas intenso desde no-
viembre de 2009 y mas marcado
que el recorte observado en el sec-
tor manufacturero, que fue el mas
reducido en los tiltimos cinco me-
Ses.

Segun el economista jefe de
Markit, Chris Williamson, el dato
de PMI conocido ayer se corres-
ponde con una contraccion del PIB
del 0,6 por ciento en el tercer tri-
mestre, que ha vuelto a situar ala
regién en una recesion técnica, con-
firmando las peores previsiones al
respecto.

Dato inesperado
“Esperabamos que las noticias con
respecto a la intervencion del BCE
con miras a aliviar la crisis de la deu-
da hubiesen mejorado la confian-
za empresarial, pero, por el contra-
rio, el sentimiento parece haber em-
peorado, ya que las empresas han
reglstmdo su mayor grado de pesi-
mismo debido alos constantes de-
safios que plantea la ralentizacion
del crecimiento global”, afiadio Wi-
lliamson.

Lo cierto es que se pone de ma-
nifiesto que los planes de compras
agresivas de bonos del Banco Cen-
tral Europeo no han conseguido por
ahora mejorar el negocio de las com-
paiiias de la zona euro, segiin el son-
deo de Markit inesperadamente pe-

simista.

Nuevos im_puestos en el horizonte griego

Las medidas que ya
ha aceptado la troika
ascienden a un ajuste
de 9.000 millones

Yiannis Mantas ATENAS.

Tres horas de encuentro no fueron
suficientes para declinar todos los
desacuerdos entre los dirigentes de
lostrespamdosqueapoyanaico-
bierno griego. El primer ministro
Antonis Samaras, el lider del socia-
lista Pasok Evangelos Venizelos y
el presidente de la Izquierda De-
mocratica, Fotis Kuvelis, se reunie-
ron ayer a mediodia para informar-
sessobre el progreso de la negocia-
cion con la troika y las medidas adi-
cionales que se requieren para cerrar

el paquete de los 11.880 millones de
euros. En sus declaraciones a la
prensa, Venizelos declard que su
prioridad es mantener un equili-
brio en las medidas del paquete y
repartir el peso de los recortes en-
tre todas las clases econémicas. “La
negociacion con la troika continia,
quienes se apresuraron a decir que
las medidas se han decidido, lo han
hecho mal”, dijo Kuvelis, instando
a la troika a respetar las resisten-
cias de la sociedad.

El ministro de Finanzas, Yiannis
Sturnaras estuvo presente en el en-
cuentro de los tres presidentes y
confirmé el hecho de que las me-
didas que ha aceptado la troika as-
cienden a los 9000 millones de eu-
ros. Entre ellos se encuentran 6.500
millones por recortes en salarios,
pensiones y subsidios, 1.100 millo-

nes por aumentar la edad de jubi-
lacién de 65 a 67 afios y otros 1.500
millones por recortes de caracter
estructural. Segtin informo Sturna-
ras, queda pendiente una cantidad
de 2.000 a 2.500 millones de euros.
Para cubrir este agujero, Sturnaras
propuso ayer una nueva reduccion
horizontal de los salarios de los fun-
cionarios, ademas de las reduccio-
nes ya efectuadas desde2009 (se

sicion de un nuevo impuesto de 150
euros a los arrendadores, las em-
presas individuales, los auténomos
y las personas que tienen ingreson
agricolas pero no son necesaria-
mente agricultores profesionales.

No obstante, el tira y afloja del
Gobierno griego con la troika ya lle-

va muchos dias y cada vez parece
menos probable que las medidas
“se cierren” todas a tiempo.

El Eurogrupo del 8 de octubre se
acerca y los inspectores de la troi-
ka siguen mostrando varias dudas.
Es posible que no haya un acuerdo
sobre la horquilla de 2.000 a 2.500
millones de euros que faltan, asi que
una propuesta del Gobierno grie-
go que salid tras el encuentro de los
tres presidentes griegos es la apli-
cacion de los recortes en dos fases
distintas. La logica es que si Grecia
consigue sus metas fiscales y regis-
tra superavit primario hasta el 2014,
no tendré que tomar mas medidas
para los afios 2015-2016. En la reu-
nién de anoche entre Sturnaras y
la troika, el ministro griego propon-
driala finalizacién de los restantes
2.500 millones mas adelante.
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Putin amonesta

de forma enérgica
a Medvedev

El presidente ruso Viadimir
Putin ha intervenido para
amonestar de forma enérgica
al gabinete del presidente Di-
mitri Medvedev, aumentando
el riesgo de una posible susti-
tucion del gabinete durante
los préximos meses si el cre-
cimiento sigue siendo decep-
cionante, la inversion conti-
nua siendo escasa y la popu-
laridad del partido Rusia
Unida sigue cayendo. Lo que
es peor, existe el riesgo de
que Putin confiera poderes a
un Gobierno paralelo creado
por él mismo, lo que en la ac-
tualidad esta provocando un
aumento de la incertidumbre
en la inversién rusa.

Una posible crisis
de deuda en Japon
El Gobierno japonés debera
seguir enfrentandose a sus
problemas de deuda y de défi-
cit durante mucho mas tiem-
pode lo que se cree. Puede ir
saliendo del paso a duras pe-
nas durante los proximos 10 a
15 afios antes de encontrarse
con limitaciones significativas
que le obliguen a introducir un
doloroso programa de austeri-
dad o que le empujen hacia
una suspension de pagos.
Cuanto mas tiempo existe un
diferencial de produccion ne-
gativo, mas se reduce el po-
tencial de produccion, redu-
ciendo el conjunto de los re-
cursos reales que el Gobierno
puede obtener cada afio para
cumplir con sus obligaciones
de deuda. Sin embargo, en es-
tos momentos no es ningtin
problema debido a que el sec-
tor privado nacional (de don-
de proceden esos recursos
reales) es también el mayor ti-
tular de los pasivos de las Ad-
ministraciones.

Ejecucion del pacto
fiscal de Francia

El Gobierno ha iniciado el pro-
ceso de ejecucién del pacto
fiscal a través de sus nuevas
leyes presupuestarias, que
suponen la transformacion de
las directrices sobre “mejores
practicas” en estrictas nor-
mativas. El tratado del pacto
fiscal no aborda ninguno de
los problemas fundamentales
de la eurozona, aunque las
nuevas leyes presupuestarias
francesas tranquilizan a Ale-
mania acerca de la seriedad
de Francia en materia fiscal.



