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La UE teme que el
rescate de la banca
derrape por un fallo
de comunicacion

La troika desembarca en Madrid para
supervisar las proximas medidas

La troika comenzo ayer a reforzar
su presencia en Espaina para se-
guir de cerca esta semana los de-
cisivos pasos hacia el rescate de
la bancay las medidas presu-
puestarias y macroeconomicas
que intentaran recuperar la con-
fianza de los inversores. Bruselas
teme una sacudida brutal de los
mercados si el Gobierno espaiol
no comunica adecuadamente
todos sus proyectos.

CiNnco Dias Bruselas

axima alerta en las institucio-
nes europeas ante la delicada

semana que

tivos en Madrid al objeto de seguir muy
de cerca los siguientes pasos del sa-
neamiento bancario y del ajuste presu-
puestario. Los refuerzos comenzaron a
llegar ayer mismo y en los proximos dias
celebraran reuniones con las autorida-
des espafolas para concretar tanto los
detalles técnicos del rescate de la banca
como la estrategia de comunicacion de
los planes gubernamentales.

Bruselas teme que se produzca algin
malentendido en la interpretacion de las
auditorias realizadas por Oliver &
Wyman y que todo el ejercicio derrape
y acabe desestabilizando de nuevo al con-
junto de la zona euro. La alarma ante ese
posible error ha ido en aumento en los
altimos dias entre los miembros de la
troika, segiin reconocen fuentes comu-
nitarias, hasta el punto

afronta el Gobierno es-
pafiol. La presentacion
del plan nacional de re-
formas, la aprobacion
del anteproyecto de los
presupuestos de 2013,
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© Si el rescate de la banca
desestabiliza el mercado,
Madrid podria solicitar un
rescate parcial de la deuda,

de que se estudia endu-
recer los criterios de la
auditoria (ver pagina an-
terior) para ofrecer a los
inversores unos resulta-
dos fuera de toda duda.

Semana clave para el futuro de Espaiia

El vicepresidente de la Comision Europea, Joaquin Almunia. REUTERS

El temible riesgo de
acabar como Irlanda

El paralelismo entre la crisis
de Irlanda (pais rescatado
en 2010) y la de Espana re-
sulta inevitable porque
ambas se derivan, entre
otras cosas, de una burbuja
inmobiliaria. Pero Bruselas
teme que los inversores rela-
cionen también las medidas
que se han adoptado en
ambos paises para liberar al
sector bancario de la indi-
gestion de ladrillos. En Ir-
landa, las medidas adopta-
das por Dublin para apoyar

cit piblico casi 23 puntos
porcentuales de PIB entre
2009 y 2010 y contribuyeron
a que la deuda publica pasa-
se del 25% en 2007 al 95%
tres anos después.

En el caso de Espafa, el
impacto sera menor (unos
seis puntos de deuda), pero
los mercados podrian inter-
pretar que el riesgo privado
acabara arrastrando al so-
berano. Y condenar a Espa-
fla a un rescate completo,
posibilidad que la UE in-

sobre todo, la publica-
cioén de los resultados in-
dividuales de las nece-
sidades de capital de la
banca espaifiola, hacen
temer en Bruselas y
Francfort una sacudida
en los mercados si se

con intervencion del BCE. El

Gobierno, sin embargo, sigue
buscando garantias sobre la

voluntad de Francfort de ac-

tuar para rebajar su prima de
riesgo a un nivel asumible.

El nerviosismo tam-
bién cunde entre los so-
cios europeos ante lo
que se aprecia como in-
definicion del Gobierno
espaiol sobre sus posi-
bilidades de financia-
cién a medio y largo

produce algtn error de comunicacion.

Lainquietud, segiin fuentes europeas,
ha llevado a la troika (CE, BCE y FMI)
a ampliar durante esta semana sus efec-

plazo. El vicepresidente de la Comision
Europea, Joaquin Almunia, volvi6 ayer
a calificar como “de alto riesgo” la in-
certidumbre sobre un posible rescate de

a la banca afiadieron al défi-

tenta evitar.

Espaia. Y el ministro sueco de Finan-
zas, Anders Borg, se decant6 claramente
por la peticién de ayuda porque “pro-
bablemente veriamos una estabilizacién
en el mercado de deuda, que seria buena
para la recuperacién en Europa”. En Ber-
lin, el portavoz de asuntos econémicos
de la CDU (el partido de la canciller An-
gela Merkel) también urgié al presi-

Las
autoridades
temen una
sacudida en
los mercados

dente del Gobierno, Mariano Rajoy, a
“aclarar la situacion”. Y afnadio, en de-
claraciones recogidas por Bloomberg,
que “Rajoy tiene evidentemente un pro-
blema de comunicacién y si necesita
ayuda debe decirlo”.

Segundo paquete de ayudas

Pero el problema de comunicacién sobre
el segundo rescate de Espafa no pare-
ce estar solo en Madrid. En el resto de
capitales europeas también se ha im-
puesto la cacofonia, con algunos Go-
biernos (Paris y Roma) abogando por
conceder a Espafia un rescate de la
deuda (a cargo del fondo de la zona euro
y del BCE) y otros a favor de sopesar la
reaccion de los mercados al rescate de
la banca. Y la confusiéon parece atn
mayor en Alemania, con algunos miem-
bros del equipo de Merkel convencidos
de que Espafia no necesitara ninguna
ayuda adicional si acomete las reformas
pendientes y otros partidarios de acti-
varla cuanto antes.

El desembarco de la troika en Madrid
coincide esta semana, precisamente, con
la aprobacion de un nuevo plan nacio-
nal de reformas, que completara o de-
tallara el remitido a Bruselas hace solo
unos meses. La ejecucién de ese plan
es condicion imprescindible para un po-
sible segundo rescate.

La CE estudia aumentar la
capacidad del fondo de rescate

Baraja incrementar el potencial de apalancamiento
del mecanismo permanente hasta dos billones de euros

EFE Bruselas

La Comision Europea confir-
mo ayer que los paises del euro
analizan la posibilidad de au-
mentar la capacidad de inter-
vencion del fondo permanen-
te de rescate y que la cifra po-
dria ascender a dos billones de
euros. Fuentes de la zona euro
precisaron que esa opcion de
apalancamiento no estara
lista para el préximo Euro-
grupo de octubre. “En efecto,
hay conversaciones sobre la
posibilidad de utilizar dos ins-
trumentos financieros que se

agregaron al Fondo Europeo
de Estabilidad Financiera
(FEEF) en otono pasado”
como el de coinversion y el de
la cobertura parcial de riesgos,
indico el portavoz comunita-
rio Olivier Bailly.

“Nos encontramos en una
fase de transicion entre el
FEEF y el Mecanismo Europeo
de Estabilidad (MEDE)”, dijo
el portavoz. Agregd que “los
paises miembros y nosotros
mismos estamos debatiendo la
posibilidad de utilizar estos
dos instrumentos financieros
de los que dispone el FEEF y

adherirlos al MEDE”. También
precisé que “se trata de dis-
cusiones técnicas que son
bastante normales y forman
parte de este periodo de tran-
sicién” de un fondo de resca-
te a otro de cara a la puesta en
marcha del permanente, que
esti prevista para el 8 de
octubre.

La eurozona aprobd en
otonlo pasado apalancar el
FEEF por una doble via. La
primera consistia en avalar
entre el 20% y el 30% de las
nuevas emisiones de bonos de
los paises con problemas. En

el segundo caso se trata de
crear filiales del fondo para
atraer inversores privados. E1
objetivo era alcanzar una po-
tencia de un billén de euros,
pero hasta ahora nunca se han
utilizado esas alternativas.

Fuentes de la eurozona in-
dicaron ayer que el efecto de
apalancar la capacidad de in-
tervencion de 500.000 millo-
nes del MEDE serian unos dos
billones si se parte de una pro-
teccion parcial del 25%, ya que

el efecto multiplicador en ese
caso seria de cuatro.

Estas fuentes explicaron
que el MEDE estara operati-
vo el 8 de octubre, cuando
tenga lugar la primera reu-
nién del consejo coincidien-
do con el Eurogrupo que se
celebrara en Luxemburgo,
pero no dispondra todavia de
los instrumentos de apalan-
camiento. Entre otros moti-
VoS porque se sigue traba-
jando en las cuestiones téc-
nicas como si se incorporan
estos instrumentos automa-
ticamente en las directrices
de las intervenciones en los
mercados primario y secun-
dario o si se adhiere como do-
cumento separado.

Ademas este tipo de do-
cumentos deben de ser pre-
sentados previamente al
Bundestag aleman, lo que
hasta ahora no ha sido po-
sible.



