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Sede del Banco de España, en Madrid. CINCO DÍAS

Bruselas trata de endurecer algu-
nos de los criterios de los test de
estrés bancarios, realizados por
Oliver Wyman y cuyos datos fina-
les se presentarán el próximo
viernes. El pulso entre la troika y
Madrid se centra, según fuentes
financieras, en la valoración de
los créditos fiscales o el precio de
los activos inmobiliarios.

CINCO DÍAS Madrid

L
os resultados del test de estrés a
la banca que ha realizado la con-
sultoraOliverWyman seharánpú-

blicos el viernes, pero el agujero defini-
tivo que se declare en el sector financiero
español se concretará en cuestión de
horas. Representantes de la troika (Con-

sejo Europeo, Ban-
co Central Euro-
peo y Fondo Mo-
netario Internacio-
nal) aterrizaron
ayer en Madrid
para supervisar los
flecos del informe
en una reunión
con la consultora,
el Banco de Espa-
ña, el Ministerio
de Economía y las
auditoras Boston
Consulting y Pri-

cewaterhouseCoopers, que tendrá lugar
hoy omañana, según fuentes del sector.
Una cita, la última demuchas, en la que
se dirimirá el pulso entre Bruselas, que
busca un ejercicio lomás exhaustivo po-
sible, y Madrid, que tratará de paliar el
impacto en la banca y de atenuar la pe-
tición de ayudas europeas. La valoración
de los activos inmobiliarios y el trata-
miento de los créditos fiscales serán dos
de los principales frentes.
Del lado de la carga inmobiliaria, lo

que está pendiente es acotar el precio al
que el banco malo, la sociedad de ges-
tión de activos, comprará el ladrillo a las
entidades intervenidas. DesdeEconomía
seha sugeridoque el descuento será equi-
valente al esfuerzo en provisiones al que
ha obligado el Gobierno en sus últimos
decretos: 80%para suelo, 65%para pro-
mociones sin terminar y 35% para vi-
vienda acabada. Fuentes financieras
apuntan, no obstante, a que dicha valo-

Bruselaspresionaparaendurecerel
criteriode los testdeestrésbancarios

ración arrojaría undéficit de capital algo
superior a los 40.000millones de euros
para el conjunto del sector, frente a los
62.000 que se esperan. Ante la posibili-
dad de que los mercados desconfíen de
semejante mejoría, estas mismas voces
apuntan a que Bruselas estaría presio-
nando para endurecer la valoración de
los activos.
Fuentes bancarias mencionadas por

Reuters hablaban ayer de
descuentos adicionales de
entre el 5% y el 10% sobre
el saneamiento ya realiza-
do. Siendo este cercano al
40%, demedia, la rebaja en
los precios ascendería al en-
torno del 45% o 50% res-
pecto a su valor original en
libros.
Otro de los puntos a de-

batir es el tratamiento que se dará a los
créditos fiscales. Se trata del ahorro tri-
butario que se apuntan las compañías
mientras están en pérdidas, aunque
solo se admite cuando es de prever que
volverán a obtener beneficios y a cum-
plir con Hacienda. Este tipo de crédi-
tos se toma en cuenta para calcular el
capital de las entidades y desde el sec-
tor confirman que OliverWyman ha so-

licitado específicamente estos datos
para su examen. Queda pendiente la de-
cisión de si computarán como parte de
la solvencia de las entidades o si, por
el contrario, se considerarán necesi-
dades de capital. La diferencia puede
ser sustancial. Fuentes del mercado
apuntan a que solo en el caso de Ban-
kia la factura podría elevarse en 6.000
millones, pasando el agujero de 20.000

a unos 26.000 millones
–como apunta el informe
de Bank of America Me-
rrill Lynch– si Bruselas de-
secha la validez de los cré-
ditos fiscales.
Dicha decisión afectará

especialmente a las firmas
ya intervenidas. La audi-
tora Deloitte detectó que,
a cierre de 2011, Catalun-

ya Caixa contaba con créditos fiscales
por 1.400 millones, Novagalicia Banco
por unos 2.000millones y Banco de Va-
lencia por casi 600 millones, según se
hizo público la pasada primavera.
Las entidades por ahora solo han re-

cibido información preliminar y parcial
de su factura. Deberán esperar a la ne-
gociación entre Bruselas y Banco de Es-
paña para conocer la definitiva.

El tipode
contabilidad
quesedecida
sobrecrédito
fiscal puede
costar6.000
millonesmás
aBankia

El descuento
sobre el ladrillo
podría rondar el
50% frente a su
valor en libros
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Merkel
se reúne
esta semana
conDraghi
y Lagarde
REUTERS Berlín

La canciller alemana, Angela
Merkel, mantendrá esta se-
mana sendas reuniones con el
presidente del Banco Central
Europeo (BCE),MarioDraghi,
y la directora gerente del
FondoMonetario Internacio-
nal (FMI), Christine Lagarde,
enmedio del debate sobre los
siguientes pasos a dar para
hacer frente a la crisis de
deuda de la eurozona.
En concreto, Merkel se

reunirá este martes con el
presidente del instituto emi-
sor europeo, mientras que re-
cibirá a la directora gerente
del FMI el próximomiércoles,
según confirmó el portavoz
del Gobierno alemán, Steven
Seibert, sin ofrecer detalles
sobre los temas que se trata-
rán en ambos encuentros.
Asimismo, Seibert informó

de que previsiblemente no se

celebrarán ruedas de prensa
ni se emitirá ningún comu-
nicado oficial tras las res-
pectivas reuniones.
Estas conversaciones se

producen en unmomento en
el que la llamada troika
–compuesta por represen-
tantes del FMI, el BCE y la Co-
misión Europea– está a
punto de presentar un infor-
me sobre si la deuda griega es
sostenible. Asimismo, sobre la
mesa se encuentra la posibi-
lidad de que España solicite
apoyo a sus socios europeos
para atender el pago de su
deuda pública. En este punto,
las posturas de Francia y Ale-
mania difieren.

● LaCE realizará el primer
pago de la ayuda europea de
hasta 100.000 millones de
euros para la recapitaliza-
ción de la banca española el
próximo noviembre. El de-
sembolso se llevará a cabo
una vez se conozcan las ne-
cesidades de capital de cada
entidad.

AYUDASEUROPEAS

10%
es la rebaja adicional que
pueden sufrir los activos
inmobiliarios que pasen
al ‘bancomalo’ sobre las
provisiones realizadas.

40%
es el grado de cobertura
que las entidades habrían
completado ya sobre sus
cargas de ladrillo.

62.000
millones de euros, es la
factura de necesidades de
capital del sector financie-
ro que se prevé detecte
OliverWyman.

LAS CIFRAS

Semana clave para el futuro de España

ElpulsoconMadridafectaa la valoracióndeactivos ya los créditos fiscales


