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Detalle de la fachada del edificio del Banco de Espafia. pebro cAsTILLO

Oliver Wyman desconfia del
beneficio futuro de la banca

La consultora no aclara a las entidades el tratamiento de los
beneficios fiscales y del precio de los inmuebles en el capital

E. C. MADRID.

Las entidades financieras se han to-
pado con algunas sorpresas en la
reunion mantenida con Oliver Wy-
man, previa a que revele si necesi-
tan o no recibir ayudas ptblicas el
proximo viernes, dia 28. Les citd la
pasada semana, una a una, en la se-
de del Banco de Espaila para com-
partir con ellas el estudio efectua-
do sobre sus balances, que ahora
analizan los representantes de la
troika. Oliver Wyman ha estresado
los balances, con los datos previa-
mente recabados por las auditoras
(KPMG, Ernst & Young, PwC y De-
loitte), para comprobar su capaci-
dad de resistencia ante un duro agra-

vamiento de la crisis. Las entidades
confiaban en conocer su diagnos-
tico, pero la firma no les facilitd la
cifra final de capital tras someter-
lo al estrés, sino algunos de los da-
tos utilizados para el calculo.

Y salieron con dudas ante la fal-
ta de definicion de Oliver Wyman
en determinados aspectos y crite-
rios. Fuentes financieras sefialan el
desconcierto ante su restrictiva po-
sicién a la hora de aceptar el com-
puto de ingresos y generacion fu-
tura de beneficios estimado por las
entidades. Al parecer, mostro reti-
cencias a reconocer sin mas las pre-
visiones ante la falta de indicios de
reactivacion de la economia. Otros
puntos sin clarificar es el tratamien-

El ‘banco malo’
afectara
alavivienda

El mercado inmobiliario sigue
expectante la reconversion de
la banca. Las valoraciones que
se fijen para los inmuebles
que reciba el ‘banco malo’ po-
dria tener un impacto directo
en el mercado de la vivienda.
El vehiculo nace para darles
salida. Si los recibe con altos
descuentos, provocara un
ajuste a toda la oferta.

to que dara alos créditos fiscales y
el valor que se asigne a los inmue-
bles que se evactien al banco malo.
Un caso ilustrativo de 1o mucho que
puede alterar como se utilicen es
Bankia. Solicit6 19.000 millones en
ayudas, susceptibles de dispararse
a26.000 millones si le obligan a pro-
visionar los activos fiscales, indican
las fuentes consultadas.

Si se fija una valoracion para la
vivienda, promociones, suelos... in-
ferior al dinero ya provisionado, las
entidades necesitaran dotar el des-
fase y podria elevar el déficit de ca-
pital. Se estima que la troika podria
utilizar este ajuste y los créditos fis-
cales, entre otros resortes, para for-
zar mayores carencias de recursos
propios y evitar asi que el mercado
desconfie de la prueba de resisten-
cia. Europa ha prestado 100.000
millones para recapitalizar la ban-
ca, aun cuando Oliver Wyman mar-
c6 las necesidades en 62.000 millo-
nes, Bank of América Merrill Lynch
las limita a 52.000 millones y JP
Morgan a 55.700 millones.

La presion de la Troika

Con los datos facilitados por la con-
sultora, las entidades apenas pue-
den efectuar un calculo aproxima-
do del capital que les estima en hor-
quillas muy abiertas. Tras el en-
cuentro, los bancos y antiguas cajas
han podido, no obstante, hacerle
llegar a la consultora alegaciones.
Le han aclarado importes, cogidos
de forma incorrecta a juicio de la
entidad, y determinados calculos,
que podria mejorar su posicion de
solvencia si Oliver Wyman acepta
las revisiones planteadas.

En el sector se apunta al Popular
entre las entidades con alegaciones
claves, en la creencia de que el Go-
bierno podria inyectarle ayudas pre-
ventivas temporales si el examen
revela un déficit superior al 2 por
ciento de sus activos ponderados
por riesgo (APR). El banco no quie-
re ayudas ni aunque sean preven-
tivas y a devolver antes de julio de
2013. Defiende que dispone de pa-
lancas mas que suficientes para en-
frentar cualquier desafio con los
7100 millones de ingresos que pre-
vé generar entre 2012 y 2014, la am-
pliacién de capital de 700 millones
prevista y los 2.300 millones en plus-
valias realizables.

Unnim vende

a Brookfield

su participacion
en Abertis

El fondo toma el 0,9%
de su socio en Brasil,
que entregara a OHL

Mireia Corch6n BARCELONA.

Abertis y su socio en el mercado
brasilefio, el fondo canadiense
Brookfield, siguen cerrando los
flecos de la operacion de com-
prade las autopistas de OHL en
este pais. Brookfield comunicé
ayer ala CNMYV que ha adquiri-
do al BBVA 7.013.660 millones
de acciones de Abertis, cercano
al 0,9 por ciento del capital -per-
tenecia a Unnim-. Le ha supues-
to un desembolso de 73,7 millo-
nes, a 10,5 euros por titulo.

El fondo canadiense recordd
que su intencion es “emplear las
citadas acciones como parte del
pago requerido para liquidar tran-

73,7

MILLONES DE EUROS

Es el coste del paquete de
acciones adquirido por el fondo
canadiense a BBVA -Unnim-.

sacciones previstas en la adqui-
sicion, junto con Abertis, de los
activos de autopistas de OHL en
Brasil”. Brookfield y Abertis se
comprometieron a adquirir el 51
por ciento y el 49 por ciento, res-
pectivamente, de Participes en
Brasil (propietaria del 60 por
ciento de las autopistas que tie-
ne OHL en este pais latinoame-
ricano). El resto del capital del
sociedad cotiza en bolsa. El acuer-
do implica la entrega a OHL de
un 10 por ciento dede Abertis, la
asuncion de pasivos por valor de
504 millones de euros y el pago
de 10,7 millones. Brookfield tie-
ne pendiente comprar otro 4 por
ciento de Abertis.

Ibercaja, Libercaja y Caja3 ponen en revision su fusion

Aplazan las juntas
hasta saber el déficit
de capital del grupo

elEconomista MADRID.

El proyecto de integracién de Iber-
caja con Liberbank y Caja3 vive mo-
mentos intensos, a riesgo de redi-
sefiarse los pesos de cada socio o,
incluso, naufragar, en funcion de

las necesidades de capital que le
atribuya Oliver Wyman a cada en-
tidad. Fuentes de Caja3 y de Iber-
caja explicaron a Efe que no con-
vocaran, por el momento, sus res-
pectivas juntas de accionistas a la
espera de conocer los resultados de
las citadas pruebas de estrés.
Mientras tanto, Liberbank, enti-
dad nacida de la fusién de Cajastur,
Caja Extremadura y Caja Canta-
bria, ha aplazado un mes la convo-
catoria de su junta que realiz6 el 28

de agosto, tres dias antes de publi-
carse el altimo real decreto ley de
reforma bancaria, para aprobar la
integracién con Ibercajay Caja3.
Las fuentes citadas han explica-
do que este proceso, y en especial
el resultado de los informes indivi-
dualizados de la banca respecto a
sus necesidades de provisiones fi-
nancieras, podrian condicionar el
proyecto de fusion. Las cajas ara-
gonesas no convocaran a sus accio-
nistas antes de finales del proximo

mes de octubre ya que las entida-
des bancarias dispondran de quin-
ce dias para hacer alegaciones a los
informes de la consultora.
Liberbank ha anulado la junta de
accionistas cuya celebracion estaba
prevista para el 29 de septiembre y
ha fijado nueva fecha para su cele-
bracién el proximo 30 de octubre,
informé ala Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMYV). Lo
atribuye a los condicionantes esta-
blecidos en el Real Decreto 24/2012

sobre “reestructuracion y resolucion
de entidades de crédito” que incor-
poraba a la legislacion espafiola con-
dicionantes del rescate financiero
europeo. Las previsiones preveian
la creacion de un grupo que agluti-
naria las tres entidades y que nace-
ria con un patrimonio financiero de
2.120 millones de euros. La partici-
pacion accionarial corresponderia
en un 46,5 por ciento a Ibercaja, el
45,5 por ciento a Liberbank y el 8
por cienot a Caja 3.



