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Apto para gente simple de miras

ANALISIS O El que Espana vaya a pedir dos rescates, uno para la banca y otro para la deuda, provocara que septiembre del 2012
tenga un lugar prevalente en la historia econémica de este pais. El autor dice recibir esperanzado la creacion del banco malo por-
que canalizara los activos téxicos de la banca y porque «no estarfamos donde estamos» si se hubiese constituido en el 2010

O Venancio Salcines
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La crisis juega al escondite, y al vol-
tearnos y mirar dénde esconde su
raiz también buscamos su mirada
y al no encontrarla, en vez de sufrir
lavergiienza de nuestra ignorancia
indebida, aprovechamos para sacar
delarmario nuestraideologfa. Algu-
nos, los que la sufrimos, los que per-
demos el suerio, los que sentimos
que nuestro mundo mds tierno pue-
de quebrar, nosanclamos en el prag-
matismo. Nuestra salida del armario
consiste en un mero desprecio a lo
initil y una busqueda impeniten-
te de lo correcto. Somos gente sim-
ple de miras. Otros, como el gobier-
no Merkel, aprovechan cada segun-
do de esta maldita crisis para con-
vertir en ley econémica lo que no
es mds que pura doctrina. Recuer-
dan a esos predicadores de la Edad
Media, que aprovechaban cada pla-
ga o tormenta o sequia para reivin-
dicar un mayor culto a Dios.

Los espafoles hemos demoniza-
do, en estos cinco afios, a dos secto-
res, labanca y la construccién. Y lo
cierto esque hemos descubierto tan-
tas cosas, tantas y tantas.... Demasia-
das para el entendimiento del hom-
bre de a pie, del que construye las na-
ciones. Lo mds duro es que no vere-
mos como los ladrones de guante
blanco pisan la cdrcel o pierden esas
indemnizaciones aprobadas en reu-
niones de ellos con ellos mismos. Y
es que el gran error de Urdangarin
fue montar una asociacién sin ani-
mo de lucro para hacerserico, debia
haber utilizado su influencia regia
paraser presidente de una caja. Hoy
estarfa veraneando en Marivent. Y a
ultima hora, siempre podria hacer
como Gayoso, decir que €] no man-
daba, que era el Consejo.

A pesar de que Galicia es patria de
grandes financieros, como Javier Et-
cheverria, Juan Quintds, Francisco
Gonzélez, José Maria Arias, Angel
Ron y otros muchos, apenas cono-
cidos por la opinién publica y de
los que la sociedad puede estar ple-
namente orgullosa; son los rostros
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El banco malo
aplicaria similares
diligencias que

los vendedores de
automoviles nuevos
a los matriculados

de una docena de sinvergiienzaslos
que nos vienen al pensamiento
al hablar de banca. Y no es
grave que asi sea, siempre
ycuandolarabianonos
robe la cordura. Esa
debe seguir siendo
nuestra.

Dos rescates
centraran la
agenda de Rajoy
en septiembre,
el medio resca-
te financieroy el
blando de deuda
publica y como
soy delosque creo
que la suma de dos
medios rescates dan
uno completo, apues-
toaqueseptiembre del
2012 tendrd un lugar pre-
valente en la historia eco-
nomica de Espafia. Y uno
de los temas que llamardn
nuestra atencién serd el de-
sarrollo del banco malo y dé-
jeme que le diga que lo recibo
esperanzando; deseando que se
ponga en movimiento. Pocos han
defendido su existencia y hoy afir-
mo que silo hubiéramosimplemen-
tadoen el 2010 ahorano estarfamos
donde estamos. En el 2009 nuestro
entendimiento de la gravedad y na-
turaleza dela crisis bancarianonos
conducia hacia allf, pero en el 2010
algunos ya afirmdbamos que habia
que sacar el ladrillo de los balances
bancarios {Por qué no se hizo? E1
miedo al coste politico. Implicaria
lo que hoy todos vemos, inyecciones
brutales de dinero en el sector. Algin
memo también pensaria que este ti-
po de actuaciones no serian pro-
pias de un Gobierno del PSOE.
Cortedad mental cuando no
intelectual.

En septiembre y octu-
bredel 2011, previoalas
elecciones, tanto De Guin-
dos como Montoro defen-
dian, en determinados foros,
la existencia del banco ma-
lo. Era previsible, por tanto,
que fuese una de las primeras me-
didas del Gobierno de Rajoy. No ha
sido asi. Una pena. En enero podria-
mos habernos financiado enlos mer-
cados, ahorrdndonos, de este modo,
el rescate financiero y parte del dl-
timo ajuste. Hoy algunos tendrian
paga extra de navidad {Por qué no
se hizo? Por lo mismo que Zapate-
ro: el coste politico. Ansiaban que
la marea azul llegara hasta Tarifa.
Dificil vender que el Estado emitie-
ramasdeuday entrara en un mayor
déficit para iniciar otra ronda nacio-
nalizadora. Despedir maestros para

compraracciones. Duro de explicar.
Pero, y esto del banco ma-
lo en qué consiste, se pre-
guntard usted. Muy sim-
ple, en someteraaque-
llos activos sujetos
a continua depre-
ciacion, y que es-
tdn en poder de
labanca, la mis-
ma diligencia
queaplicanlos
vendedores de
automoviles
nuevos a sus
vehiculos ma-
triculados. Tran-
quilo, no me he
vuelto loco. Pero
eselmejor ejemplo
que he encontrado.
Los concesionarios,
cuando matriculan un
vehiculo obligados por
presion de la marca, le re-
bajan el precio y le dan prio-
ridad en la venta. Cada dia va-
le menosy esa pérdida de valor
o depreciacidn, en caso de man-
tenerse el vehiculo en stock, ha-
bria que contabilizarla; y al hacerlo
lastraria el beneficio de la empresa.
Cuando opinan que costard tiempo
vender el automévil usado recibido
como pago de uno nuevo, el proce-
dimiento debe ser otro; vendérse-
lo a una empresa de compra y ven-
tay por tanto, sacarlo de la empre-
sa. Elautomdvil usado es, por tanto,
un claro ejemplo de activo téxico,
su valor se deprecia perma-

nentemente en el tiempoy
‘?( la estrategia que toda la vi-

da han aplicado los conce-
sionarios es trasladarlos a otras
empresas, es decir, sacarlos del
balance.

Con el inmueble ocurre
exactamente lo mismo, ca-
da dia vale menos. En este ca-

50, no lo contabilizamos a va-
lor de mercado pero si provi-
sionamos una parte de su pér-
dida de valor; la que indica el
Banco de Espaniaa través de sus
circulares. Las provisiones se
comen el beneficio delaentidad,
y cuando esta no lo tiene o es in-
suficiente, pasaa minorar el capi-
tal del banco; y esto es sumamen-
te grave cuando se estd inmerso en
una crisis de solvencia. Los merca-
dos no dejan dinero a la banca por-
que dudan de su fortaleza, y estaen
vez de reforzarse, cada dia estd mds
débil porque nuevas provisiones se
comen surobustez. Peroasuvezlos
mercados, asustados por el descrédi-
todealgunas de nuestras entidades,
exigen nuevas provisiones para no
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La nueva agencia
inmobiliaria
controlara con
mano de hierro

las bajadas de los
precios de los pisos

encontrarse gigantes con pies de ba-
rro¢Solucién? Expulsar del banco al
activo que nos monopoliza las pro-
visiones, elinmueble. De este modo,
el balance del banco pasard a depen-
der del margen bancario, es decir, del
negocio ordinario dela entidad. Sies-
ta va bien, dard beneficios y previsi-
blemente no distribuird una buena
parte de ellos, destindndolos a ca-
pital. Cada dia tendrd mds robustez,
mds solvencia. Entrard en un bucle
positivo, anulando el negativo en el
que estd inmersa.

Lasbondades del sistema no termi-
nanagqui, se extienden al sectorde la
construccion {Qué tendria que ocu-
rrir para que el valor de un automo-
vilno descendiese alolargo de toda
su vida? Pues que se dejasen de pro-
ducir coches. Esta situacién es im-
probable que se produzca en el sec-
tor de la automocion pero no en el
delaconstruccion, que st ha parado
sus obras. Y a pesar de ello, el sector
sigue estando deprimido ¢Por qué?
Porque lo percibimos como defla-
cionario, en bajada de precios. To-
dos creemos que un inmueble val-
drd menos hoy que mafiana y esta
idea cala porque siempre nos encon-
tramos algin bancoliquidando tal o
cualinmueble. Con ese sentimiento,
nadie compra, pospone la decision.

Elbanco malo, que realmente serd
unamega agenciainmobiliaria, cen-
tralizardla oferta de inmueblesde la
banca nacionalizada, y dado que no
tiene urgencia por vender, controla-
rd conmano de hierro lasbajadas de
precios y dormird parte de la oferta
de viviendas. Si juega bien sus ba-
zas, los demandantes naturales, al
no esperar nuevos saldos, saldran
a comprar, el mercado podrd tener
algo de liquidez. Otro bucle negati-
vo habrd dado la vuelta. Y los que
somos simples de miras, solo busca-
mos una cosa, que el bienestar eco-
nomico llegue mas pronto que tar-
de y esta medida, a mi juicio, ayu-
dard bastante.
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