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Saldo: 755.000 mill. € A i A F maorf

880000 OperacioneS. mercado alternativ

MERCADO DE RENTA FIlJA

Mercado oficial regulado Sistema Multilateral de Negociacion

v'  Listing genérico.
v' Pagarés, bonos, cédulas,
titulizacion,...

v" Inversores cualificados.

v" Deuda de medianas y pequefias
empresas.

e | SEND»| [ o
media < 18.000

media > 5 mill. €

:ﬁj; o5 Sistema Electrdnico de Negociacidn de Deuda &
Sistema Multilateral de Negociacién Plataforma electrdnica
v' Mayorista. Minorista.
v' Creadores de Mercado. Bonos y pagarés corporate.
v' Principalmente Deuda del Estado. Deuda del Estado.
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Emisiones de compafiias no financieras .

Crecimiento de volimenes. Colocaciones inaugurales. Desarrollo del mercado HY.

TOTAL EMISIONES BRUTAS (mmlls €)
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1 Vvarias fuentes. Emisiones de bonos de cias.no financieras espafiolas.Todos los sectores, emisiones individuales, bajo programa, reaperturas, etc.

2 Numero de emisiones en cada grupo.
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Situacion de mercado.

Tipos de interés en minimos historicos y reduccion de spreads.
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Reforma del marco regulatorio.

Mayor simplicidad, flexibilidad y alternativas.

o LSC - Eliminacion de limites de emision para SAs.
o LMV - Simplificacion de los requisitos de emision: no escritura, BORME,....
— Ley, foro e idioma inglés.
o DA 12L10/2014 - Equiparacion del tratamiento fiscal de emisiones de no cotizadas.
o Modificacion del RD 926/1998 - Cotizacion de FT privados en MARF.

o ROSP - Cobertura de provisiones técnicas con valores del MARF.

o LFFE - Ampliacion de limites de emision para SLs.
— Simplificacion del proceso de aprobacion en el emisor.

— Titulizacion.

| Bolsas y Mercados Espafoles. UN Renta Fija -5-

| “Oportunidades de Financiacion e Inversion en Renta Fija” Madrid Mayo 2015




Participantes en Ma

mercado alternativo
de renta fija

Son Entidades de Crédito y
ESls

Autorizados para contratar en
el mercado.

Participan en la colocaciéon de
los valores.

Banco custodio y liquidador.

Mediadoras:

Order routing de
los Miembros
del Mercado.

Suministrador
tecnoldgico.

Asesores registrados:
Agencia de calificacion:

v'  Especialistas en el mercado
de capitales.

v' Asesoran a la compafia
respecto de las reglas del
Mercado.

Coordinacion de la

documentaciony de la

informacidn periddica que
9e presentar el emisor.

v Homologados por
ESMA

v' Emiten un Informe de
evaluacion crediticia y
de riesgo de la emisid
o informe de solvengi
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Participantes en Ma

mercado alternativo
de renta fija

Asesores Registrados Miembros del Mercado
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https://www.bancamarch.es/es/index.asp
https://www.bancamarch.es/es/index.asp
http://www.pwc.es/es/es/
https://www.aurigasv.es/index.asp
https://www.aurigasv.es/index.asp

Informacion de la emisi

\

D N NEERN

Acreditacion de la existencia
de la empresa.

Estatutos vigentes.

Acreditacion de poderes de
los firmantes.

Estados financieros
auditados sin salvedades.
(2 dltimos ejercicios).

Solicitud de incorporacion de
los valores.

Documento informativo
Certificado de vigencia.
Condiciones finales.

Informe de evaluacion
crediticia y de riesgo de la
emision o un informe de
solvencia.

Inscripcidn en IBERCLEAR.

O-

n.

Estados financieros
periddicos (anuales o
intermedios).

Anuncio de hechos
relevantes relacionados
directamente con el emisor y
que, si llegaran a ser
conocidas publicamente,
pueden tener un efecto
significativo en el precio de
los activos admitidos a
cotizacion.

v' Cualquier modificacién o
variaciéon de los términos y
condiciones de los valores:

. fechas de pago.

. cambios en tipos de
interés.

. fechas de amortizacidn

anticipada.
. reducciones de nominal.
. etc.
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Calendario tedrico de incorporacion de valores.

L M
Acuerdo de emision e
incorporacion de los valores.
al MARF

M
Desembolso

L

Acuerdo de incorporacion
por el CA de AIAF

Comunicacién a CNMV, al
emisor y publicacion en el
Boletin del Mercado

1 CIV : Comité de Incorporacion de Valores. CA: Consejo de Administracion
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Potenciales inversores.

Fondos de
pensiones

Compaiiias de
seguros

Family offices
y banca

= ma
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Otros
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Tipologia de valores.

Dentro del balance

Emisor Prelacion Estructura

Corto

plazo o Pagarés o Descuento

o Senior unsecured

o Deuda Seni q .
o) enior secure o FIJO /| FRNs
& o o Junior o Bullet/ Callable
-~ N o Hibridos
© :
o5 o Convertibles
O o
g o)
5 Fuera del balance
o Multicedentes o Fijo/FRNs
o Titulizacion
o Series o Bullet/ Pass -through
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Bancas Privadas

Inversores.

Diversificacion de participantes. Crecimiento de la demanda nacional y extranjera.

TIPO DE INVERSOR? DISTRIBUCION GEOGRAFICA
Otros Otros  Portugal
11 % 7% 2%
Seguros
24 % 20 %

0,
25 % Alemania

Espafna 10 %

52%

Fondos
40 %

1 Fuente: Entidades colocadoras. %s ponderados en base a los volimenes de emisiéon de cada bono.
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Emisiones en Mma

SA.de Otras y Servicios, COPASA
80n0s 7,50% vencimiento 2018
€50.000.000
Bankia
Orveres
Bankia Baninter
Banco Popuiar Banco Sabadell
Catxabank

Arcano Valores AV Banco Madrid
Banco Excheverria Bankia Bolsa SV
KNG Sacurites Renta Markets 5V

A
Didendum Asesor Regitraco

Barcelo

GRUPD

Barcela Corporacien Empresaris, S.4
Progeama da Pagards arcel 2014
€50.000.000

]
Banca Mareh

A Regrans

Banea March

5] - .

mercado altemali\mj |
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A-——_
elecnor

Programa de Pagarés - Marzo 2014
Sabdo vivo miximo: £100.000.000

[CRpom—

Banca Maren

Aot Rgtnds

Banca March

L - [

Fondo do Titlizacion do Activos
1M Auriga PYMES EUR 1
Importe maximo: € 500.000.000

Esncaraoir

Auriga Global Investors SV

Socomsnd Gastrn

Intermoney Titukzacién SGFT

e gt
Auriga Globe investors SV

1 -

mercado alternativo
de renta fija

Tecnocom

Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia.
Bonos 6,50% vencimiento 2019
€35.000.000

Coordemtors Gobwe y Orectres

Banco Sabacel Esgirito Santo 18

Arcano Valores AV Bankinter

R —
Deloite Advisory

S de Obiasy Serviclos, COPASA.

Programa do Pagarés COPASA 2014
€20.000.000

[ —
Aharro Corporackén Financiera 5%
Banco Sabadell
nsermaney Valores S¥

R —
Didandum Asesor Registrado

) - .

Programa da Pagards - Tubacax 2014
Saldo vivo mximo: €29.900.000

CeRp——

Banca March

A Ragtnds

Banca March

Cotmctn

marf ’

i

Bono45,000% vencimiento 2024

€47.000,000

Coortinadr Gty Denco

Arcans valores A

sns Ragrase

Arcanc Valores AY
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dauda

energis
udax Enargia S.4.
Sonas 75K encimisnts 2019

€21.000.000
Commat Gl

Sonventis A

Oisres

Beka Finance SV Saiventis AV

Auwear R
Sohventis AV

Ll - I

—
—
elecnor

Eloene 5.,
Ampliscidn dol Programa de Pagasis Marzo 2018
€200.000.000

Evidnd Calsboadrs

Bancs March

Ases Fepetate
Banca March

—
w

&4

Estaconamientos y Servicos SAU.
Bonos 6,875% vencimiento 2021
€25.000.000

Coortinas Glba'y Ovec

Arcano Valores AV

Cosectres
Asesores y Gestores Banco Cooperativo Espafiol
Financieros AV
AseseRagatato

Arcano Valores AV

marf

/ COPASA,

S.A. Ge Obras y Senvicios, COPASA.
Banos 7% vencimiento 2020
€30.000.000
[ eepp—
Bankinter
Entdodes Ovocivas
8anco Popudar
KNG Securities
Evinins Cosrctras
harro Corporacién Fnandera SV
Banco Finantia

Intermaney Valores SV

Dicendum Asesor Registrado

- .

[ rOPRE

Papalas y Cartones ds Eurepa

Papeles y Cartones de Europs, 54
Pragrama de Pagarés EUROPAC 2014
Saldo vive mximo: €50.000.000

Evind Cotorasa
Barea March

e ——

Banca March

Cteacin

Ll - .

Barcelé

Barceld Corporacitn Empresarial 5 A

ORTIZ

Ortiz Construcciones y Proyectos SA.
8onos 7,00% vencimiento 2019
€50.000.000

Contnadees Gobwies  evctres

Banco sabadall Bankia

Espirito Santo 18 18 Capital Markets SV

KNG Securites Renta Markets SV

-
PricewaterhouseCoapers, Asesores de Negodios

TORACEX
Tubscex SA,
- Tubacen 2014

25,000,000

Enva Contorasza

Banca Merch

AsnserReparasn

Banca Mareh

-
~

€45.100.000

Eiad Colseradra

arch

e —

Banca March

Cotracin

o
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Tendencias.

o QE — Liquidez — tipos de interés bajos.

o

Recuperacion de los ratios empresariales.

Desarrollo de nuevos productos y férmulas de emision: Colocaciones Privadas.

o

Project Bonds.

— Titulizacion.
o Consolidacion del Mercado HY.
o Nuevas férmulas de inversion colectiva.
o ¢ Estamos ante un cambio definitivo en el mix de financiacién empresarial ? ¢, Del modelo 90-10% al 50-50% ?
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empresas

financiacion

Gonzalo Gomez Retuerto
Director Gerente

ggomezr@grupobme.es

+34 91 709 53 26

AIAF

MERCADO DE RENTA FIJA

BME X

AIAF / MARF

Pza. de la Lealtad, 1
28014 Madrid

www.bmerf.es




