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Mes Año 

Titulo 

SUBTÍTULO +  FECHA “Oportunidades de Financiación e Inversión en Renta Fija” 

Bolsas y Mercados Españoles. UN Renta Fija 

Abril 2015 Madrid 

UN Renta Fija 

Operación 
media < 18.000 

€. 

Operación 
media > 5 mill. € 

 Saldo:  755.000 mill. € 
 880.000 operaciones. 

Sistema Multilateral de Negociación 

 Listing genérico. 
 Pagarés, bonos, cédulas, 

titulización,… 

 Inversores cualificados. 
 Deuda de medianas y pequeñas 

empresas. 

Sistema Multilateral de Negociación 

Mercado oficial regulado 

Plataforma electrónica 

 Mayorista. 
 Creadores de Mercado. 
 Principalmente Deuda del Estado. 

 Minorista. 
 Bonos y pagarés  corporate. 
 Deuda del Estado. 
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Emisiones de compañías no financieras
1

. 
Crecimiento de volúmenes. Colocaciones inaugurales. Desarrollo del mercado HY. 

21,1

14,5

25,6
27,2

2011 2012 2013 2014

28,9 % 

TOTAL EMISIONES BRUTAS  (mmlls € ) 

6,2 % 

DISTRIBUCIÓN DEL RATING POR EMISIÓN 2 

DISTRIBUCIÓN DEL VOLUMEN POR EMISIÓN 2   

1 Varias fuentes. Emisiones de bonos de cias.no financieras españolas.Todos los sectores, emisiones individuales, bajo programa, reaperturas, etc. 
2  Numero de emisiones en cada grupo. 
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Situación de mercado. 

Firma MoU 

MARF 

% 

Fin MoU 

Tipos de interés en mínimos históricos y reducción de spreads. 
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Reforma del marco regulatorio. 
Mayor simplicidad, flexibilidad y alternativas. 

o LSC  Eliminación de límites de emisión para SAs. 

o LMV  Simplificación de los requisitos de emisión: no escritura, BORME,.... 

  Ley, foro e idioma inglés. 

o DA  1ª L 10/2014  Equiparación del tratamiento fiscal de emisiones de no cotizadas. 

o  Modificación del RD 926/1998  Cotización de FT privados en MARF. 

o ROSP  Cobertura de provisiones técnicas con valores del MARF. 

o LFFE  Ampliación de límites de emisión para SLs. 

  Simplificación del proceso de aprobación en el emisor. 

  Titulización. 
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Participantes en            y roles. 

Agencia de calificación: 
 

 Homologados por 
ESMA  

 Emiten un Informe de 
evaluación crediticia y 
de riesgo de la emisión 
o informe de solvencia 

 

Miembros del Mercado: 
 

 Son Entidades de Crédito y 
ESIs 

 Autorizados para contratar en 
el mercado. 

 Participan en la colocación de 
los valores. 

 Banco custodio y liquidador. 
 

Asesores registrados: 
 

 Especialistas en el mercado 
de capitales. 

 Asesoran a la compañía 
respecto de las reglas del 
Mercado. 

 Coordinación de la 
documentación y de la 
información periódica que 
debe presentar el emisor. 

     Mediadoras: 
 

 Order routing de 
los Miembros 
del Mercado. 
 

 Suministrador 
tecnológico. 
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Asesores Registrados  Miembros del Mercado 

Participantes en 

https://www.bancamarch.es/es/index.asp
https://www.bancamarch.es/es/index.asp
http://www.pwc.es/es/es/
https://www.aurigasv.es/index.asp
https://www.aurigasv.es/index.asp
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Información de la emisión. 

Requerimientos de información inicial 

Información continua 

Datos técnicos  

 Acreditación de la existencia 
de la empresa. 

 Estatutos vigentes. 

 Acreditación de poderes de 
los firmantes. 

 Estados financieros 
auditados sin salvedades.     
(2 últimos ejercicios). 

 Solicitud de incorporación de 
los valores. 

 Documento informativo 

 Certificado de vigencia. 

 Condiciones finales. 

 Informe de evaluación 
crediticia y de riesgo de la 
emisión o un informe de 
solvencia.  

 Inscripción en IBERCLEAR. 

 
 

 

  

 
 Estados financieros 

periódicos (anuales o 
intermedios). 
 

 Anuncio de hechos 
relevantes relacionados 
directamente con el emisor y 
que, si llegaran a ser 
conocidas públicamente, 
pueden tener un efecto 
significativo en el precio de 
los activos admitidos a 
cotización. 

  

 Cualquier modificación o 
variación de los términos y 
condiciones de los valores: 

• fechas de pago. 

• cambios en tipos de 
interés. 

• fechas de amortización 
anticipada. 

• reducciones de nominal. 

• etc. 
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Calendario teórico de incorporación de valores. 
L 

Acuerdo de emisión e 

incorporación de los valores. 

al MARF 

M X 
Elaboración por el emisor de la 

documentación corporativa. y 

del de documento informativo 

de incorporación  a MARF 

J 
 

…………. 
 

V 
 

…………. 
 

L 

…………. 

M 

…………. 
X 

…………. 

J 

…………. 

V 

…………. 

L 
Envío por el Asesor Registrado a 

la CIV de la documentación 

contenida en la Regla 3ª.1. 

M 
Revisión de la documentación 

contenida en la Regla 3ª.1 por 

la CIV. 

X J V 
Remisión a la CIV de la 

documentación  referida en la 

Regla 3ª.2.  

L 
Solicitud de ISIN a la Agencia 

Nacional de Codificación de 

Valores. 

M 
Envío de la documentación 

para el alta de valores en 

IBERCLEAR.  

X 
 

J V 

L 
Envío de las instrucciones de 

liquidación desde el banco 

agente a IBERCLEAR 

M 

Desembolso 

X 
Certificado/comunicación de la 

inscripción desde IBERCLEAR 

a MARF 

J 
Estudio del expediente 

completo por parte de la CIV 

V 
Elevación por parte de la CIV al 

CA de AIAF del informe de 

evaluación junto con la 

propuesta de acuerdo. 

L 
Acuerdo de incorporación 

por el CA de AIAF 

Comunicación a CNMV, al 

emisor y publicación en el 

Boletín del Mercado 

        

1 CIV : Comité de Incorporación de Valores.  CA: Consejo de Administración 
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Potenciales inversores. 
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Tipología de valores. 

Dentro del balance 

Fuera del balance 

Emisor Prelación Estructura 

Corto 

plazo 

M
e

d
io

 y
  

L
a

rg
o

 p
la

z
o

 

o Pagarés 

o Deuda 

o Titulización 

o Híbridos 

o Senior unsecured 

o Senior secured 

o Junior 

o Convertibles 

o Descuento 

o Fijo / FRNs 

 

o Bullet / Callable 

o Fijo / FRNs 

 
o Bullet / Pass -through 

o Multicedentes 

o Series 
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Inversores. 
Diversificación de participantes. Crecimiento de la demanda nacional y extranjera. 

Seguros 

24 % 

Fondos  

40 % 

Bancas Privadas 

25 % 

Otros 

 11 % 

UK  

20 % 

Alemania  

10 % España  

52% 

Suiza 

9 % 

Portugal  

2% 
Otros  

7% 

TIPO DE INVERSOR 1 DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

1 Fuente: Entidades colocadoras. %s ponderados en base a los volúmenes de emisión de cada bono. 
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Emisiones en           . 
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Tendencias. 

o QE  Liquidez  tipos de interés bajos.  

o Recuperación de los ratios empresariales. 

o Desarrollo de nuevos productos y fórmulas de emisión:  Colocaciones Privadas. 

  Project Bonds. 

  Titulización. 

o Consolidación del Mercado HY.  

o Nuevas fórmulas de inversión colectiva.  

  

o ¿ Estamos ante un cambio definitivo en el mix de financiación empresarial ? ¿ Del modelo 90-10% al 50-50% ? 
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AIAF / MARF 

 

 

 

Pza. de la Lealtad, 1 

28014 Madrid 

 

 

www.bmerf.es 

 

 

   

           

 Gonzalo Gómez Retuerto 

 Director Gerente 

  

 ggomezr@grupobme.es 

  

 +34 91 709 53 26 

   
  


